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Pripravili jsme si pro Vas

= Webinar k aktualitam na trhu bude mit cca 30 minut

= Jsou to posledni aktuality zdarma

=0d 9.30 do 9.45 hod. mame informace pro ty z Vas,
kteri nas chteji sledovat i nadale
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Ceska inflace prekvapila: byla vyssi K'F'P

= Mira inflace v rijnu byla ,jen" 15,1 %

=V rijnu klesala diky administrativhim opatrenim
(regulace cen energii)

=V listopadu se olekdval rust na 15,8 %,
ale inflace vzrostla na 16,2 %

= Negativni prekvapeni inflace = oCekavani vyssich sazeb a
deldi dobu = rust vynosu do splatnosti dluhopisu = pokles cen
dluhopisu
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Centralni banky chtéji zvySovat sazby K'F'P

ONLINE

= Centralni banky FED i ECB budou pokracovat ve zvySovani
urokovych sazeb

= FED vidi pro rok 2023 cil 5 % - 5,25 %

= ECB zvysil sazbu na 2 % a chce se zvysovanim sazeb
pokracovat

» CNB prepoklddd, Ze sazby zustanou na vy$$i Grovni del$i dobu

= Pokud se objevi proinflacni rizika, banka je pripravena sazbu
jesté zvysit
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CZK za 3M posilila proti USD o0 11 %

Zména (celkem)

K F P

ONLINE

1 mésic |3 mésice |6 mésich |1rok 3 roky 5 let 10 let 15 let 20 let 20let p.a.
CZK /USD ~36%|  113%N  53%| 79%|  0,0%[N -59%| -157%| -20,1%| 33,3% 1,4%
CZK /EUR 9%| 1,8%} 2,6% % 5,4%1” 5,9% 4,3%| 10,4%| 31,0% 1,4%

= Koruna na konci roku proti USD posilila

= Potvrdilo se, ze cizi ména v portfoliu

~nekdy pomaha, jindy skod

4\
[

= Kdo mél zajistene investice, toho se vyvoj USD netyka
= Kdo zajisténé nemél, ma nizSi vynosy (vyssi ztraty)

+ CZK posiluje
- CZK oslabuje
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Dolar je za 3 roky na svém

CZK/USD (3roky)

K F P

ONLINE

K voima
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Euro spie posiluje K F P

CZK/EUR (3roky)

29

Postupné
posilovani

Pred covid
Dnesni
uroven

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Akcie snizily ztraty

K F P

Akcie vlokalni méné
Zména (celkem)
1 mésic |3 mésice |6 mésici |1 rok 3 roky 5 let 10 let 15 let 20 let 20 let p.a.
Akcie svét (S) -3,9% 9,9% 2,5% -18,0% 14,1% 32,3%| 126,9%| 120,0%| 420,6% 8,6%
Akcie USA (S) -5,9% 7,1% 2,1% -19,5% 24,1% 56,0%| 223,3%| 253,4%| 553,0% 9,8%
Akcie Evropa (€) -3,5% 9,6% 5,2% -8,9% 11,4% 27,2%| 105,0% 88,1%| 285,2% 7,0%
Akcie EM (S) -1,4% 9,8% -2,7% -19,7% -6,9% -5,0% 19,6% 16,0%| 469,5% 9,1%
Akcie v CZK
Zména(ce
1 mé&Si 3 mésice |6 mésicl 10 let 15 let 20 let 20 /et p.a.
Akcie svét (K¢) -7,3% -1,3% -2,7% -15,5% 14,1% 40,5%| 169,3%| 175,2%| 290,7% 7,1%
Akcie USA (K¢) 9,2% -3,8% -3,1%| -17,0% 24,1% 65,7%| 283,8%| 342,1%| 390,0% 8,3%
Akcie Evropa (K¢) -4,4% 7,7% 2,5% -11,7% 5,7% 20,1% 96,6% 70,4%| 194,0% 5,5%
Akcie EM (K¢) -4,8%/ -1,4% -7,7% -17,3% -6,9% 0,9% 42,0% 45,2%| 327,3% 7,5%
PO
olfe OUDIIC @
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Akcie pred covid byly na rekordech K'F'P

ONLINE

= Diskutovalo se o predrazeni akcii
= Resili jsme:
= ,Mame nakoupit akcie ted?"
= ,Nejsou predrazene?"
= Plati pravidlo?
,Pro dlouhodobou investici do akcii je vzdy vhodna doba."

Cesta k financ¢ni nezavislosti
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Akcie jsou za 10 let +169 % K FP

ONLINE

Svétové akcie v CZK - 10 let

3,5

2,7nAsobek
pUvodniho

vkladu

Index MSCI ACWI v CZK

Minulé
poklesy

0
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Vynosy dluhopisu vzrostly

K F P

Hodnota pred
DNES 1 mésic 3 mésice |6 mésich |1 rok 3 roky 5let 10 let
Meziroéni inflace CR 16,3% 16,3% 18,0% 17,3% 6,6% 3,3% 2,4% 2,4%
PRIBOR 7,32 3% 7,3% 7,2% 4,1% 2,2% 0,8% 0,5%
10letd sazba CZK 5,1% 4,7%\  5,4% 5,2% 3,0% 1,6% 1,5% 1,9%
5let4 sazba CZK 3% 5,0%"  5,4% 5,7% 3,3% 1,3% 0,8% 0,8%
Hypoindex 6,3% 6,3% 6,2% 6,2% 4,1% 2,4% 2,3% 3,2%

= Dlouhodobé sazby vzrostly
» Co udélaly ceny dluhopisu (a dluhopisovych fondu)?
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Ceny dluhopisu klesly

Dluhopisy CZK

K F P

ONLINE

_ Zména
= N2 oz -
/|1 mésic }\3 mésice |6 mésicu |1rok ﬂaky__jJei_J_Olet\éS let 20 let 20 /et p.a.
10leté o 3,0%])  3,1%| 12%F—108% -17,7%| -14,6%| -33%] 63,3%| 94,4% 3,4%
5leté \\'W 2,1% 3,4% -4,9% 9,0% -8,4% -4,5%| 45,3%| 64,4% 2,5%

= Nejistota: Inflace — brzdéni - sazby (jak dlouho, jak vysoko)
= Dluhopisy maji za sebou tezkée obdobi
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. : <0 i K FI'P
Boure na vynosech dluhopisu pokracuje 2% _ " =
Vynosy Ceskych statnich dluhopist
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P/E akciovych trhu je 15,1 K F P
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Akcie jsou vyhodnéejsi nez pred rokem K'FP

F/ERATIO DIV YIELD
12/30/22" YEAR AGO' ESTIMATE" 12/30/22' YEAR AGO'
Russell 2000 Index 68.61 663.37 22.78 1.63 1.16
NASDAQ 100 Index 23.81 39.63 21.96 1.00 0.63
S&P 500 Index 18.59 29.33 17.52 1.77 1.26

Zdroj: WSJ.com 30.12.2022

Akcie jsou Ocekava Dividendy
levnéjsi se rust ziskU rostou

= Akcie jsou levnéjsi nez loni (kupujeme ziskovejsi firmy levnégji)
= Nejen kvuli poklesu ceny
= Ale diky rustu zisku

= Dividend vyield roste - firmy vyplaci 1,77 %
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Akcie jsou pod férovou hodnotou K F P

1 Mo 3 Mo YTD 1. Yr 3.Yr 5.Yr, MAX

‘ Coverage Universe: All Rated Stocks | Today's Ratio: 0.85

‘ 1/31/2007 - 12/30/2022 == Fair Value @ Overvalued @ Undervalued
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Zdroj: Morningstar.com
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ONLINE

Inflace zase vyrostla

inflace
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Dulezitd budou ¢&isla za leden KFP

ONLINE

Mé&si¢ni rdst cen

2017 0,8 0,4 0,0 0,0 0,2 0,0 0,5 -0,1 -0,1 0,5 0,1 0,1
2018 0,6 0,0 -0,1 0,3 0,5 0.4 0,2 0,1 -0,3 0.4 0,1 0,1
2019 1,0 0,2 0,2 0,1 0,7 0,2 0.4 0,1 -0,6 0,5 0,3 0,2
2020 1,5 0,3 -0,1 -0,2 0,4 0,6 0.4 0,0 -0,6 0,2 0,0 -0,2
2021 1,3 0,2 0,2 0,5 0,2 0,5 1,0 0,7 0,2 1,0 0,2 0.4

2022 4, 1,3 1,7 1,8 1,8 1,6

Leden vzdy Nové ceniky: hotely,
rekordni ddlni¢nizndmky
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Rok 2022 poklesy, dlouhodobé zisk K'F'P

= Rok 2022 byl ztratovy pro vetsinu investic:
= Akcie (svet v CZK) -15,5 %
= Dluhopisy (5leté statni) -4,9 %
= Zlato (v USD) +0,1 %
= Terminované vklady, sporici ucty byly v zisku
= Rok 2022 ztratil, co rok 2021 vydélal

= Kdo ale investuje delsi dobu, je v zisku
= Akcie jsou vyse nez pred 3 lety (pred covid)
=Za 10 let +169 %
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Investice jsou dnes K E P
za lepsi ceny nez vioni

= Akcie i dluhopisy dnes kupujeme za lepSi ceny nez vioni

= \V/ynosy dluhopisU (5leté statni)
= Vloni jsme kupovali dluhopis s vynosem 3,3 % p.a.
= Letos kupujeme dluhopis s vynosem 5,3 % p.a.

= Akcie (americke)
= Vloni jsme platili 29 ndsobek ziskd (vynosnost 3,45 %)
= Letos platime 19 ndsobek zisku (vynosnost 5,26 %)

= Nevime, co bude v roce 2023
= Nevime, kdy se akcie vrati na maxima

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Zdroje dat
= M&nové kurzy CZK/USD a CZK/EUR - CNB

= Akcie svet - Index MSCI ACWI, zdroj MSCI.com
= Akcie USA - MSCI USA

= Akcie Evropa - MSCI EU

= Akcie emerging markets - MSCI EM

Ropa - finance.Yahoo.com

Zlato - finance.Yahoo.com

Bitcoin - finance.Yahoo.com

PRIBOR - 3mé&si¢ni PRIBOR CNB

10leta sazba - Ceské statni dluhopisy

Sazba hypote¢nich Uvérd — www.hypoindex.cz
P/E svétovych akciovych trhu - Yardeni
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http://www.hypoindex.cz/

Ceny mésic¢nich aktualit KFP

ONLINE

Jednotlivec"zakladni verze" 500 K¢ 5 000 K&
Bez loga, se jménem poradce (2 mésice zdarma)
Jednotlivec"personalizace" 600 KC 6 000 KC
Logo a jméno poradce (2 mésice zdarma)

Personalizace mozna od aktualit 10/2022 (4.11.2022), ale jiz placena sluzba.
Pozadavek poslete na klient@kfp.cz

Lednové aktuality
budou jiz je pro

predplatitele!
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Co vSe pro Vas pripravime v ramci K E P
mesicnich Aktualit

1. Navrh e-mailu pro klienty,
abyste meli za cca 10 minut hotovo

2. Souhrnny komentar v PDF pro klienty,
abyste uSetfili v pruméru 7,5 hodiny ¢asu pfi jeho vyrobé

3. Informacni webinar pro Vas,
abyste byli v obraze a chytrejsi nez klienti:-) a nestalo Vas
to vice nez 30 minut Vaseho casu

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Navrh e-mailu pro klienty K F P

ONLINE

Akciové i dluhopisové trhy v prosinci poklesly a prohloubily tak ztraty roku 2022. Soucasné ztraty
akciového i dluhopisového trhu v jednom roce (2022) patfi k nejvyssim za poslednich 100 let.
Je to dano tim, Ze oba trhy zacaly klesat jiz na pocatku roku 2022.

Akciova investice neni na rok, ale na delsi ¢asové obdobi. Kdo investoval pred 2 lety, je

s akciovou investici pfiblizné na nule. Co rok 2021 vydélal, to rok 2022 ztratil. Kdo zacal
investovat pred 3 lety, tedy pred covidem, ten je v zisku 14 %. Kdo pred 5 lety, ten je v zisku 40 %
a jeho investice dokonce prekonala inflaci (nardst cen). Kdo investoval pred 10 lety, ten je v
zisku 169 %.

Kdo investuje do akcii pravidelné, ten praméruje nakupni cenu a koncem roku mohl nakoupit za
svou pravidelnou investici vice akcii (podilovych listd).

V roce 2022 doslo k poklesu cen, ale k ristu vynost dluhopist a zisku akcii. To znamena, Zze nyni
kupujeme ziskovéjsi akcie levnéji nez pred rokem. Loni jsme za americké akcie platili 29nasobek
zisk( s oéekavanou vynosnosti 3,45 % p. a. Letos kupujeme, diky poklestim, stejné kvalitni
akciové firmy za 19ndsobek ziskl s o¢ekdvanou vynosnosti 5,26 %.

Podobné je tomu u dluhopist.

Loni jsme kupovali dluhopisy s vynosem 3,3 % p. a., letos kupujeme, diky poklesiim, stejné
kvalitni dluhopisy s vynosem 5,3 % p. a.

To znameng, Ze lofiské poklesy nejsou divodem utikat z dluhopisovych a akciovych trhi pry¢,
pravé naopak. Pokud investujete na dlouhodobé cile a rentu, muzete pfikoupit do vaseho
portfolia kvalitni investice s cca 20tiprocentni slevou.

Samoziejmé nevime, co se stane v roce 2023. Nevime, jaka bude inflace, kolik vydélaji nebo
prodélaji akcie ¢i dluhopisy. Ale vime, Ze tyto nastroje do vaseho dlouhodobého portfolia patfi a
dnes je mizete koupit “v akci”. A také vime, co mdme délat a jak se mame chovat, pokud trhy
porostou ¢i budou nadale klesat. Pokud potfebujete konzultovat Vasi finanéni situaci, jsme Vam
k dispozici.
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Souhrnné PDF pro klienty

Mésicni aktuality, prosinec 2022

ONLINE

Logo ve

Akciové trhy zakonCily rok 2022 poklesem. Co vydélaly trhy vroce 2021, to v roce 2022 ztratily. Po dvou letech
jsou pfiblizné na svych polétecnich hodnota’chJ
Podobné tézky rok si zazily i dluhopisové trhy. Ceské statni dluhopisy prodélaly 5 % az 10 % (podle splatnosti).

Vasem

Pokles je zplisoben ristem inflace a riistem trokovych sazeb. V dobach vy3Sich sazeb investori pozaduji vy3si brO n d U
vynosy ze viech aktiv: z dluhopist, akcii i nemovitosti. Proto klesly ceny akcii i dluhopist.

Firmy, kterési pres akciové investice kupujeme, dosahuji vysSich ziski. Kupujeme si tak ziskov&jsi firmy za nizsi
cenu. Pomér ceny a zisku méfi ukazatel P/E. P/E akciovych trhii za posledni rok kleslo z hodnoty 29 na 19 (pro
index S&P500. Zaroven roste dividendovy vynos akciovych investi. Pfed rokem byl primérny dividendovy vynos
americkych firem 1,26 %, letosuZjeto 1,77 % p.a.

Béhem roku 2022 narostly spotiebitelské ceny. Nezndme jesté konetné &islo za prosinec, ale za poslednich 12
mésict je inflace 16,3 %. Za 3 roky vyrostla primérna cenova hladina o 26 %, za S let okonce 0 33 %.

Zména (celkem)
20let
M |3M |6M |1 rok  |3roky |Slet 10let [15let [20let [p.a.
wny CZK /USD 36% 113% 5.3% -29% 0,0% -59% -16%  -20% 33% 1,4%
CZK / EUR 0,9% 18% 2,6% 3,1% 54% 5,9% 4% 10% 31% 1,4%
Akidev Akcie svét () -39% 9,9% 25% -18,0% 14,1% 323% 127% 120% 421% 8,6%
lokslnf Akcie USA () -59% 71% 2,1% -195% 24,1% 56,0% 223% 253% 553% 9,8%
méné Akcie Evropa (€) -35% 9,6% 52% -89% 11,4% 27,2%  105% 88% 285% 7,0%
Akcie EM ($) -1,4% 98% -2,7% -197% -6,9% -5,0% 20% 16% 469% 9,1%
Akcie svét (K¢) -73%  -13% -2,7%  -155% 14,1% 405% 169% 175% 291% 7,1%
Akciev |Akcie USA (K¢) -92% -38% -3,1% -17,0% 24,1% 65,7% 284% 342%  390% 83%
K Akcie Evropa (KE) -4,4% 7,7% 25% -117% 5.7% 20,1% 97% 70% 194% 5,5%
Akcie EM (Kg) -48% -14% -7,7%  -173% -6,9% 0,9% 42% 45%  327% 7,5%
Ropa -04% 10% -24,1% 6,7%  314% 328% -13% -16% 157% 4,8%
Komodity |Zlato 43% 10,1% 14% 0,1% 204% 40,1% 9% 119% 426% 87%
Bitcoin -33% -146% -161% -64,1% 1308% 13,3% 0% 0% 0% 0,0%
Diuhopisy |10leté -3,0% 3,1% 12% -108% -17,7% -14,6% -3% 63% 94% 34%
(o4 Sleté -0,8% 2,1% 3,4% -4,9% -9,0% -8,4% -5% 45% 64% 2,5%
Nardst spotf. cen 1,2% 0,6% 3,9% 16,3% 26,6% 33,4% 42% 60% 82% 3,0%
Hodnota pred
DNES |1M 3M 6M 1rok |[3roky [Slet |[10let
Meziro¢ni inflace

CR 16,3%| 16,3%| 18,0%| 17,3% 6,6% 3,3%| 2,4%| 2,4%

PRIBOR 73%| 73%| 7.3%| 7.2%| 4,1%| 2,2%| 0,8%| 0,5%

10leta sazba CZK 5,1%| 4,7%| 5,4%| 52%| 3,0%| 1,6%| 1,5%| 1,9%

Sletd sazba CZK 5,3%| 5,0%| 5,4% 5,7% 3,3% 1,3%| 0,8%| 0,8%

Hypoindex 6,3%| 6,3%| 6,2% 6,2% 4,1% 2,4%| 2,3%| 3,2%

Hypoindex - primérna urokova sazba hypoték
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Informacni webinaf pro poradce K F'P

Zaznam webinare
Mésicni aktuality KFP - Fijen 2022

Predstavujeme Vam novou sluzbu KFP. Cilem je pomoci Vam pravidelné a smyslupiné komunikovat s klienty. Zejména
pokud jde o klienty, se kterymi investujete jejich prostredky. Jsme si védomi, jak narocné je kazdy mésic zpracovat
prehled pro klienty.

Analyza trhu, vytvorit zavéry a interpretovat, vSe sepsat, pripravit, rozeslat... Novy servis Mésicni aktuality ma ambici toto
vSe udélat za vas.

Zapracovali jsme nékteré Vase pripominky, prosime o zpétnou vazbu. Diky.

Mésicni aktuality

Rijen 2022

Mgr. Petr SYROVY, €FA, €FP
Ing. Petr Pavlasek, €FA, €FP
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Bonus navic - vice nez 100 graf, K F P
ktere staci pouze zkopirovat a mate hotovo
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Ceny mésic¢nich aktualit KFP

ONLINE

Jednotlivec"zakladni verze" 500 K¢ 5 000 K&
Bez loga, se jménem poradce (2 mésice zdarma)
Jednotlivec"personalizace" 600 KC 6 000 KC
Logo a jméno poradce (2 mésice zdarma)

Personalizace mozna od aktualit 10/2022 (4.11.2022), ale jiz placena sluzba.
Pozadavek poslete na klient@kfp.cz

Lednové aktuality
budou jiz je pro

predplatitele!
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Jak si mUzZete aktuality objednat?  K'F'P

ONLINE

1. www.KFPonline.cz/mesicni-aktuality/
2. Mésicni aktuality
3. Koupit

v A v patek 3. 2. 2023 v 9.00 se na Vas budeme teésit
na webinari k aktualitam za leden 2023.

vV prub&hu dopoledne mate v mailu PDF a navrh e-mailového
textu pro klienty.

v' Stejne tak kazdy dalsi mésic:-)
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http://www.KFPonline.cz/mesicni-aktuality/

Garance vraceni ceny KFP

GARANCE KFP

<
ﬁ ZARUKA VRACENI PENEZ - vyzkousejte nasi kvalitu bez rizika.

GARANCE V pripadé, ze si zakoupite rocni verzi a nebudete po prvnim webinafi spokojeni, vratime vam
s 100 % zaplacené ceny.
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Dekujeme za pozornost
a tesime se na dalsi setkani

3. 2.2023 v 9:00 -10:00

Petr Syrovy a Petr Pavlasek



