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Kam ukladat hotovost a kratkodobé K EP
Investice

1. Co se délo, deéje, bude dit na trzich
2. Co maji fondy v portfoliich, co to pro né znamena
3. Jaké typy fondu (vkladu) jsou pro klienta vhodné a kdy

Cesta k financ¢ni nezavislosti
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Obecne znalosti nebudeme vysvetlovat
= Poradci, kteri prosli nasimi skolenimi (IA, EFA,...)

= Obecné znalosti zminime, odvolame se na né
= Nebude s nimi zdrzovat
= Uvidite, jak pouzit informace v praxi

= Poradci, kteri neprosli nasimi skolenimi
= Znaji nebo mohou dostudovat: literatura, vysoka skola,...
= Rekneme praktické zavéry
= Predlozime k ,,uvéreni® = ,Takto to je"
= Nevysvétlime , proc"
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Nase oCekavani
1. Chceme Vam ukazat Wealth Protection (Ochrana bohatstvi)

pristup k investovani a ukazat Vam nas zpusob premysleni
o investicich a Komplexnim Financnim Poradenstvi

2. Pokud se Vam to bude libit, zveme Vas na dalsi workshopy
Z-DAR-MA:
ctvrtek 12. 1. 2023 od 9.00 do 10.30
ctvrtek 19. 1. 2023 od 9.00 do 10.30

3. Pokud se Vam budou workshopy libit, zveme Vas
do Investicni Akademie KFP online
Zaciname ve Ctvrtek 26. 1. 2023
a pak kazdy ctvrtek, tj. 16 x 3 hodiny od 9.00 do 12.00

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Nova doba pro poradce i klienty




Na Skolenich jsme si fikali, ze... K F P

ONLINE

» Pfi rustu inflace centrdlni banky zvysuji Urokové nflace rostq
sazby rekordné

» Na to reaguji i mezibankovni sazby (PRIBOR) rustem

= Rostou i vynosy 5letych a 10letych statnich
dluhopisu

= RUst vynosU = pokles cen dluhopisu
= Pokles cen = ztraty dluhopisovych fondu

Presné k tomu doslol!

Cesta k financ¢ni nezavislosti



ONLINE

inflace

Cila

Vysko

flace

7

7

cni mirain

v

Meziro

20%

15%

D)
O
O
<
O
AV
O
)
>
>

QO
)
N
O
(%)
-+
(Vg
L)
o

10%

5%

0%

-5%

¢coc Lo 10
1¢0C0T' 10
1¢0C10°10
0¢oCvO' 10
6T0C°LOTO
810C0T'10
8T0C10°10
LTOC YO 10
910C’LO°TO
STO0COT'10
STOC'10°10
v10Cv0° 10
€10CL010
¢10C0T'10
¢10C°'10°10
TT10Cv0° 10
0T0CLO' 10
600C°0T°'T0
600C°' 1010
800C'v0'10
L00CLO'TO
900C¢'0T'10
900C'TO'T0
S00C'v0'10
¥00C L0 10
€00c0T'10
€00C' 1010
¢00C’v0'10
100C°LO° 10
000C0T'10
000C'TO'TO

Ve

v

Zdroj: Data CSU, zpracovani KFPonline

=
%)
o

P

Ve

~

cni nezavis

Cesta k finan




Sazby jsou
rekordni

K F P
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Rostly i vynosy dluhopisu do splatnosti K'FP

ONLINE

Vyvoj urokovych sazeb za posledni 2 roky m Vynosy d|uh0pisf|
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Vynosy rostly, ceny dluhopist padaly ~ K'F'P

Sleté dluhopisy
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10leté dluhopisy jsou rizikové;jsi KFP

ONLINE

10leté dluhopisy
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Ceny dluhopisu klesly, fondy prodélavaly

Vynos dluhopisového fondu za posledni 2 roky

Cena Vykonnost

K F P

ONLINE

-25 %

Led ‘21 Bre '21 Kvé '21 Cvc 21 Zar'21 Lis '21 Led '22 Bfe '22 Kvé '22 Cvc 22 Zar'22

Lis '22
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https://cz.nnfondy.eu/cs/nn-fondy/prehled-fondu/nn-l-international-czech-bond-p-cap-czk/50

K F P

ONLINE

Ocekavané vynosy a rizika




Portfolio rozhoduje o vlastnostech fondu

= RUzné dluhopisy = ruzné riziko
= Proto musime vedeét, jaké dluhopisy jsou v portfoliu
= Zajima nas jejich riziko

1. Urokove

2. Kreditni
3. Ménové

= Napovi nam vynosy
= Zjistime naklady

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Na Skolenich jsme Fikali - rizika K'F P

ONLINE

\"a\'a 4

= Urokové riziko mé&fime duraci
» Durace = , doba, kdy dostanu penize v pruméru zpét®
= Delsi durace = vyssi riziko poklesu hodnoty investice

= Kreditni riziko mérime ratingem

= Pozor na menove riziko
= Dluhopisy - chceme vétsi jistotu — chceme mensi kolisani
= Kolisdni dluhopisu < kolisdni mén
= Dluhopisy (bezpecné) maji byt v domaci méné

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Na $kolenich jsme fikali - pokles! K'F'P

ONLINE

Velikost poklesu Durace

cen dluhopisu

= Sazby vyrostly napr. o 5 %
= Durace napr. 4 roky
= Pokles cca 20 %

Cesta k finan¢ni nezavislosti




Slide z investicni akademie K I F [ P

Durace kuponoveho dluhopisu

Cesta k finan¢ni nezavislosti
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Na skolenich jsme rikali - vynosy
= \V/ynos dluhopisu do splatnosti (YTM)

= Kolik dluhopisy vynasi do splatnosti

= NizSi cena = vysSSi vynos

= Kupon dluhopisu se nemeéni, cena klesa, roste vynos

kupon = 2 %, nakupuji za 98 % nominalu, vynos > 2 %

= Naklady

» PrubéZné ndklady TER snizuji o¢ekdvany vynos

= Drahy fond = nizsi ocekavany vynos

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Ocekavané vynosy K F'P

ONLINE

=\Vynos do splatnosti (YTM)
» Minus naklady fondu (prubé&zné) TER (a dané)

= Plus kapitalovy zisk / ztrata Kdyby se nezménily sazby,
= Pokles sazeb = zisk

kapitdlovy zisk =0

= Rlst sazeb = ztrata Vynos fondu = YTM - TER

= Minus poplatky za nakup
(Zalezi na dobé investice — rozmélnuji se)

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Kratkodobé dluhopisy

=\/ynos odpovida aktualni urokové sazbé (PRIBOR)
» Rust / pokles sazeb znamend vyssi / niz&i vynos
= Kolisani hodnoty fondu je minimalni

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Dluhopisy s delsi splatnosti K'F' P

ONLINE

= Hodnota fondu kolisa
» RUst sazeb = pokles hodnoty fondu
=« Cim deldi durace, tim vétsi pokles hodnoty

Vynosy indexu ¢eskych dluhopis(i
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Stirednédoby nebo kratkodoby fond? K F'P

ONLINE

Investice s horizontem napr. 3 roky
a) Investice do dluhopisu s duraci 3 roky
b) Investice do dluhopisu s duraci napf. 0,5 roku

Dojde k poklesu urokovych sazeb a jak rychle?

a) Urokové sazby klesaji rychle — dnedni ndkup delsich
dluhopisu je vyhodnéjsi

b) Urokové sazby klesaji pomalu — vyuZzivdm vy&sich kratkych
sazeb.

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Pozor na menove riziko K FP

ONLINE

Kurz USD za 10 let
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Zdroj: Data CNB, zpracovéni KFPonline
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Pozor na menove riziko K FP

ONLINE

Zmeéena kurzu CZK za 1 rok
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Nedivat se dozadu, ale dopredu!

=V dluhopisovych fondech to plati jesté vice nez u akcii

= Vidime dopredu © (aspon trochu)

= Propady (z minulosti) znamenaji vyssi ocekavany vynos do

budoucna
= Pokud nedochazi k defaultim

= ,Mam to prodat nebo cekat, az prijdu o vsechno?"

Cesta k financ¢ni nezavislosti






K F P

ONLINE

Conseq depozitni plus

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

Hodnota podilového listu k 30.11.2022 1,084 K¢ CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 7293,56 mil. K¢ @eskﬁ nérodni banka FIX o,@ CZK 60,77 %
Pocet titull v portfoliu 14 angrodni banka FIX 0,00/2 CZK 33,63 %
Celkova nakladovost SkoFIN s.r.0. FIX 0,00/2023 CZK 1,02 %
Maximalni vykonnost (1R) 0,00 % Impact Developer FIX 5,75/2022 EUR 0,83 %
Minimalni vykonnost (1R) 0,00 % ZDR Investments SICAV a.s. FIX 7,50/2024 CZK 0,75 %
Priamérny rating fondu @spo‘ﬁtelna, a.s.FX 6,69»'2@ EUR 0,69 %
Vynos do splatnosti DEKINVEST, investicni fond s promén FIX 0,00/2023 CZK 0,59 %
Volatilita fondu agen Financial Services NV FIX 4,50/2023 CZK 0,48 %
Mod. durace / Doba do splatnosti le Portfolio F2, as., clen k VAR/2025 EUR 0,42 %
tments, investi¢ni fond /1900 CZK 0,31 %

Vynos (YTM) podobny
jako PRIBOR)

Kratkd

Zdroj: https:

durace

Nizké kredi’rvnl' riziko
(Jako CR)
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https://www.conseq.cz/getmedia/1218e4d8-39c2-4d43-ae69-660a67edd259/report-depozitni-2211.pdf.aspx?ext=.pdf

Nizka volatilita fondu KF P

ONLINE

Conseq depozitni plus

Obdohi YTD 1R 3R Max Od = 11.01.2019 Do 06.12.2022

NArOst
sazeb

Bez
kolisani

P

Zdroj: https:
Listopad 2022
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https://www.conseq.cz/getmedia/1218e4d8-39c2-4d43-ae69-660a67edd259/report-depozitni-2211.pdf.aspx?ext=.pdf

Sporokonto

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

102
100
98
Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)
% Portfolio
Modifikovana durace * 1.57
Prumerny rating AA-
94 Pocet pozic v portfoliu 21
Celkem emitentu 11
S & N N N @ @ & ¢ Y &
S g S & S 3 S g S & S

— Portfolio (97.00)

Klicové informace
» Kurz fondu v daném mesici stagnoval (-0,04 %). Od zacatku roku je nize jiz jen 0 0,75 %.
= Vykonnosti fondu pomohla nizka durace portfolia a vy$si podil instrument penézniho trhu, které dlouhodobé snizuji volatilitu a pfi aktualni vysi lokalnich Grokovych sazeb nabizeji

atraktivni vynos, nebot kopiruji sou¢asnou repo sazbu.
= Hruby vynos do splatnosti se pohyboval na za¢atku listopadu kolem Grov

Cesta k financ¢ni nezavislosti



https://www.conseq.cz/Conseq/Document.ashx?file=CZ0008475407-FACTSHEET-CZE-CS

NN (L) International Czech Short Term Bond K'FP

Cista vykonnost (%) v minulosti *

104.5
104
103.5
103
102.5
102
101.5
101
100.5
100
99.5
99

Indexovana série

10/17 4/18 10/18 4/19  10/19  4/20 10/20 4/21  10/21  4/22  10/22 Durace
Benchmark PraGmérny Gvérovy rating
Vynos do splatnosti
Vynos do nejhorsiho data splatnosti

Fond

Poplatky

Poplatky hrazené z majetku fondu v prubéhu roku

(prib&ny poplatek)

Rocni poplatek za spravu 0.20%
Fixni servisni poplatek 0.25%
Max. poplatek za Upis cenného papiru 0.50%

Zdroj: https://cz.nnfondy.eu/download/73247/FACTSHEET [ U1134493227 CZ CS 168.pdf
31.10. 2022
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https://cz.nnfondy.eu/download/73247/FACTSHEET_LU1134493227_CZ_CS_168.pdf

NN (L) International Czech Bond K F P

Cista vykonnost (%) v minulosti *

115
110
105
100
95
90
85
80

10/17 4/18 10/18 4/19 10/19 4/20 10/20 4/21 10/21

Indexovana série

Fond Benchmark

Zdroj: https://cz.nnfondy.eu/download/73207/FACT SHEET_ LUQ082087437 CZ CS 164.pdf
31.10. 2022

Cesta k financ¢ni nezavislosti

4/22

10/22

Durace

Pramérny Gvérovy rating

Vynos do splatnosti

Vynos do nejhorsiho data splatnosti

Poplatky

Poplatky hrazené z majetku fondu v pribéhu roku

(prabézny poplatek)

Ro¢ni poplatek za spravu 1.00%
Fixni servisni poplatek 0.25%
Max. poplatek za Upis cenného papiru 5.00%

Vystupni poplatek -



https://cz.nnfondy.eu/download/73207/FACTSHEET_LU0082087437_CZ_CS_164.pdf

Fondy typu Buy & Watch KFP

Splatnosta
likvidace fondu
)
|

Pouze pro ilustrativni tucely

= Fond je na urcitou dobu

= Nakoupi dluhopisy dané
splatnosti

Wa

Spusténifondu

= Zkracuje se mu durace . - \
= Podobné jako nakup Yy -2
- | % 194
jednoho dluhopisu, ale AT
. . g . Upisovaci obdobi Faze aktivni spravy
diverzifikuje e S s
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https://www.amundi.cz/produkty/Investicni-reseni/Buy-Watch

Priklad fondu Buy & Watch

= Start pred Covidem Amundj

= Odhadovany vynos investice
3,8 % p.a.

= Spekulativni rating BB+
= Durace 5 let
= Ménove zajisteno do CZK

INVESTICNI PRILEZITOST
BUY &WATCH, AZ 3,8 % R

Zdroj: https://www.amundi, produkty/ezjsco
5222-4£38-9525-9286 1 57 il

e/call/ezjscamundibuzz: : orwardFront::param edApi&roL = 454-
Cesta k financni nezavislosti


https://www.amundi.cz/produkty/ezjscore/call/ezjscamundibuzz::sfForwardFront::paramsList=service=ProxyGedApi&routeId=_dl_3ec17454-6222-4f38-9a25-9e861ace1a57_inline

Priklad fondu Buy & Watch K F P

ONLINE

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)

B Celkovy minuly

vynos 6,02 %

Minimalni Urokové
v dobé rUstu sazeb

2 roky do splatnosti
DIuhoplsy nesouYTM 3,2 %
Z ménoveho zajisténi

Cesta k finan¢ni nezavislosti


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/Mesicni%20komentar/AMUNDI_FUND_SOLUTIONS_-_BUY_AND_WATCH_HIGH_INCOME_BOND_11_2024_-_A_-_CZKH_-_AD_cs_CZ_CZK_Amundi_Amundi_Republique_Tcheque_Retail_monthly.pdf

. 7 : B .. K F P
Jednotlive emise - roste riziko
= Minula doba byla pro jednotlivée emise prizniva

= Nulové urokové sazby
= Rostouci ekonomickée prostredi

= Soucasna / budouci doba bude narocna
» \/ynos 5-6 % nebude investorum stadit
= Vy&Si vynos dluhopist = vy$§si ndklady firmy = vétsi riziko, Ze to
nevyjde
= VVySSi vynos = drazsi refinancovani starych emisi
= Ekonomicka nejistota = vysSsi rizika pro podnikani

Cesta k financ¢ni nezavislosti






Co nabizi banky K F P

ONLINE

PFehled aktualnich Grokovych sazeb (CZK)

3 mésice 6 mésicll 9 mésicd  1rok 15 mésicd 18 mésici 2 roky 3 roky 4 roky 5 let 10 let

565%pa.  585%pa 6l5%pa 630%pa 630%pa 630%pa 630%pa  600%pa  550%pa  550%pa 500%pa.

Zdroj: https://www.jtbank.cz/produkty/terminovane-
vklady.htmi?gclid=CjOKCQiA4uCcBhDdARISAH5jyUnTNYj3KHBEMnRH4ro4Y1wMg55p5s L TKImc ZVtnFbbMXxE1IF2yOe94aAKkHSEALw _wcB

= Sazby jsou v hrubém vynosu (tj. -15 % dan)
= Bez vstupnich poplatkd

= Inverzni vynosova krivka
= Na 4 roky nebo

= Na 2 roky a za 2 roky zase na 2 roky

Cesta k financ¢ni nezavislosti


https://www.jtbank.cz/produkty/terminovane-vklady.html?gclid=Cj0KCQiA4uCcBhDdARIsAH5jyUnTNYj3KHBEMnRH4ro4Y1wMq55p5sLTKlmc7VtnFbbMxE1IF2yOe94aAkHSEALw_wcB

Sporici ucet nebo terminak KFP

ONLINE

= Stejnd debata jako u fondu: kratké nebo dlouhé?

= Terminak — zamkneme predem znamy vynos
= Riziko: bude vynos napr. 6,3 % O.K. i za rok?

= Sazby klesnou - delsi vklady O.K.
Sazby porostou - kratsi sazby lepsi

= Nespekulujme na vynosy, omezme rizika

= Kdy budeme penize potrebovat?
= Jakeé je riziko likvidity?

Cesta k financ¢ni nezavislosti



K F P

ONLINE

Co doporucit?

Sporici Ucty, terminované vklady, fondy kratké/dlouhé




Mam mit terminovany vklad?

= Castd otazka klienta: ,Jaky terminovany vklad je nejlepsi?"

= Zjistete, jestli
= Opravdu mate hledat terminovany vklad
= Na jakou cCastku
= S jakymi parametry (splatnost)
= Terminovany vklad hledejte jen v pripade, ze ho klient
opravdu bude potrebovat
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Neprecefiujme debaty nad Grokem

= Pri volbé reseni si polozte otazku:
,Jak je to dulezité?" , O kolik budu bohatsi?"

= Zohlednéte také

= Proveditelnost (dalsi podminky)
= Pohodli a pracnost (udelam to v soucasne bance/spolecnosti)

= Naklady (i nefinancni)
= Financni prinosy klidné spocitejte
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Vklady nebo fondy K F'P

= Zoh

ONLINE

lednéte pristup klienta a pohodli

= Investice jsou ve fondech na jedne platforme, potrebujete dalsi cast

p

ortfolia — spise fondy

= Pouzivate ETF, fondy jsou komplikovane, klient ma sporici ucty -

S
= Pod

niSe vklady
e podstupovaneho rizika

= Vklady proste nekolisaji a vim, kolik tam kdy bude = bezstarostnost
= Fondy znamenaji bud’ kolisani nebo strach z neznamého nebo

N

ejistotu budouci hodnoty

= Podle vynosu - kalkulacka, vynosy, poplatky, daneé...
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Dluhopisové investice jako dlouhodobé reseni K'FP

Konzervativni
Ucastnicky fond
. Dynamicky
ucastnicky fond

20%

20%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Co jsme si pro Vas pripravili daley




Témata a terminy dalgich webinar@ K'F'P

ONLINE

=12.1.2023 v 9.00 - Zhodnoceni roku 2022 a vyhled na 2023
=19.1.2023 v 9.00 - Proc je dobra doba pro investovani?
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Investi¢ni Akademie KFP online KF P

ONLINE

Financni
matematika

26.1.2023 09:00-12:00 9.2.2023 09:00-12:00 16. 2. 2023 09:00-12:00
2.2.2023. 09:00-12:00

Financni planovani Makroekonomie Cenné papiry

Jednorazové a
pravidelné inv.,
mény

OPF, ETF, poplatky, Jak spravne Metodiky, jak vybirat
naklady investovat do akcii OPF/ETF

23.2.2023 09:00-12:00 2.3.2023 09:00-12:00 9. 3. 2023 09:00-12:00
16. 3. 2023 09:00-12:00
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Investl

Derivaty

23. 3. 2023 09:00-12:00

Hypotéky, uvery

20. 4. 2023 09:00-12:00

Cesta k finan¢ni n

cni Akademie

Penze, DPS, dichod,
renta

30. 3. 2023 09:00-12:00

Inv. nemovitosti a
nemovitostni fondy

27.4.2023 09:00-12:00

ezavislosti

KFP online

©)

Alternativni
investice

6. 4. 2023 09:00-12:00

Portfolio pro
rentiéry

4.5.2023 09:00-12:00

®)

Pojistéeni

13. 4 .2023 09:00-12:00

Pripadové studie:

rozbor plant a
portfolii

11. 5. 2023 09:00-12:00

K F P

ONLINE




Investi¢ni Akademie KFP online KF P

O @

ONLINE

Zaverecna certifikace KFP Certifikace PFP

1.6.-22.6.2023 cerven 2023
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Vade investice do rozvoje byznysu K'F'P

ONLINE

= Standardni cena Investicni Akademie KFP online: 26.000 + DPH
Pokud chcete naklady jeste do roku 2022:
=Cena do 31. 12. 2022: 16.000 KCc + DPH / 666 € + DPH

= Nebo prvni splatka do 31.12.2022 3.600 + DPH
a pak leden az duben 3.600 + DPH

= Bonusy v cené 12.781 K¢/500 € (kalkulacky, videa, konzultace,
financni plan v Excelu)

= Garance vraceni 100 % ceny do 12. 2. 2023
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www.kfponline.cz
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Investicni Akademie KFP online

Zaciname 26. ledna 2023 v 9.00
Tesime se na Vas

Dotazy: Petr Pavlasek, 602 790,222, pp@Kkfpl.cz



