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Sly$ite nds? Vidite nas? Napiste. K'F ' P

ONLINE

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Pripravili jsme si pro Vas

= Webinar k aktualitam na trhu bude mit 30 minut
= Po webinari - novinky
= Prehled pro klienty
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Inflace je nizsi, neZ se ¢ekalo KF P

ONLINE

=V CR klesly ceny. Jednalo o pokles dany administrativné.
= Odpustéeny poplatek za obnovitelné zdroje
= Az se vrati, inflace zase skoci nahoru
= Pozitivni prekvapeni ale bylo i v jinych oblastech

A4V 4

= Némecko
= Eurozona jako celek - inflace je ,jen"™ 10 %, v rijnu byla 10,7 %

= Stejné prekvapeni v USA

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Trh éekd nizdi rust sazeb KF P

ONLINE

= FED pripousti, ze sazby neporostou dal tak rychle
=V CR investofi o¢ekavaji také pomalejéi rlst sazeb
= \V/ynosy del$ich dluhopisu klesaji

»\/ poslednim pulroce jsou sazby rozkolisané.
Trh ¢ekd: bude lip - haf - lip - huF
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Pozor na podvody a nelicencovane firmy

= Spolecnost WCA International nezvlada splacet sve zavazky
dle ¢lanku: ,Firma slibovala Cechim pohadkové zisky, ted’ma potize. Hraje se o dvé
miliardy"

= CNB upozorfiuje na aktivity spole¢nosti, které nemaji povoleni
k poskytovani investicnich sluzeb
= Jotul Capital Limited
= Capital Star LTD

= Budte ,Vzdy ve strehu!™ ©
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Jak se udalosti promitly v cislechy,,




CZK posilila proti USD o 5 % K F P

ONLINE

Zména (celkem)
1 mésic |3 mésice |6 mésicli|1 rok 3roky |5let 10 let 15 let 20 let 20 let p.a.

+ CZK posiluje
CZK / USD (54%)  47%|  -16%| (-41%) -09%| -82%| -17,0%| -241%| 327%|  14%| | <~y opsl 6 dj -
CZK / EUR 06% 08%| 15%| 49%| 48%| 47%| 38%| 79%| 268%| 1,2%

= CZK v listopadu posilila proti USD

= Dolar ovlivhuje hodnotu nezajisténych investic pro ceskeho
investora: Nekdy pomaha, jindy skodi.

=V listopadu dolar korunovému investorovi skodil
= Za posledni rok je USD stale silngjsi, ale ,jen" o0 4,1 %
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Dolar spadl z maxim K FP

ONLINE

CZK/USD (10let)
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Akcie snizily ztraty K F P

ONLINE

Akcie v lokalni méné

Zmeéna (celkem)
1 y@s‘lc\v 3 mésice |6 mésicu |1 rok 3roky |5let 10let |15let |20let |20 /et p.a.

Akcie svét (S) 7,8% 3,4% -2,3%| -11,2%| 22,9%| 39,9%| 141,5%| 126,5%| 415,9% 8,5%
Akcie USA (S) 5,4% 3,3% -0,5%| -11,0%| 35,7%| 67,6%| 246,8%| 273,3%| 551,9% 9,8%

Akcie Evropa (€) \ 6,9% 6,5% 0,6% -0,4% 17,8%| 32,8%| 115,4%| 92,2%| 264,6% 6,7%
Akcie EM (S) \14,8‘%y -1,7% -7,9%| -17,1% 1,5% -0,2%| 27,2%| 18,0%| 458,1% 9,0%

~ EM: posledni
Divoky mesic Jsou akcie v -VDPS eanl
meéesic o.k.,

2
2SIl 5 letSpatné

S —

Akcie v CZK
Akcie + Zména (celkem)
NElale Ry, |1 mésic_|3-mésice

Akcie svét (K&) NC23%|  -1,2%

5 let 10 let 15 let 20 let 20 let p.a.
D 52,3%| 191,0%| 198,3%| 288,7% 7,0%

Akcie USA (Kc) 0,0% -1,3% 82,5%| 317,9%| 391,8%| 391,2% 8,3%
Akcie Evropa (K¢) 6,3% 5,6% 26,8%| 107,6%| 78,1%| 187,6% 5,4%

Akcie EM (K¢) 9,0% -6,1%
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8,7%| 53,3%| 555%| 320,5% 7,4%




v (o) ’ v ’r_ 7 ] |
Dlouhodobe rust, kratkodobe kolisan

Svétové akcie v CZK - 10 let Pred rokem,
A na 10 lef

_‘

Pred 5 lety

Pfed 10 lety

Index MSCI ACWIv CZK

Kdo investoval pred 3, 5,
10 lety, je v zisku.
Kdo investovalloni,mad
10 let pred sebou

Pravidelnd
investice

03.12.2012 03.12.2013 03.12.2014 03.12.2015 03.12.2016 03.12.2017 03.12.2018 03.12.2019 03.12.2020 03.12.2021
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Akcie jsou stejnée vysoko jako v 5/2021 K'F'P

ONLINE

Svétové akcie v CZK - 2 roky
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Index MSCI ACW | v CZK
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Vynosy dluhopisu

K

P

Hodnota pred
DNES 1 mésic |3 mésice |6 mésich |1 rok 3 roky 5 let 10 let
Meziro¢ni inflace CR 15,2% 15,2% 17,3% 16,0% 5,9% 3,2% 2,6% 2,7%
PRIBOR 7,3% 7,3% 7,3% 6,2% 3,2% 2,2% 0,7% 0,5%
10leta sazba CZK 4,7% 5,9% 4,6% 4,7% 2,6% 1,5% 1,6% 2,0%
Sleta sazba CZK ~50%|  6I%N  52% 5,0% 2,8% 1,2% 0,9% 0,8%
Hypoindex \_ 6,3% 63%)/  62% 5,7% 3,8% 2,3% 2.2% 3,2%
S— I

= ProC hypotéky nezlevnuji, kdyz sazby padaji?
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Boufe na vynosech dluhopisu K F P

ONLINE

Vynosy ceskych statnich dluhopis(
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Sazby dluhopisu reaguji na o¢ekadvani K'F'P
co udela centralni banka I

= Dnes je 5lety vynos statniho dluhopisu 5,0 %.

=« Co se stane, kdyZ budu ocekdvat, ze sazby CNB budou
a) Jesté vyssi nez 7 % a budou vysokée dlouho (3 roky)
b) CNB sazby uZ nezvedne a cca za 1 rok bude snizovat
= Kdy si koupite 5lety statni dluhopis s vynosem 5 %7
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Sazby dold, ceny dluhopist nahoru K'F'P

ONLINE
Vynosy indexu ¢eskych dluhopisa
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Rostou i ceny dluhopisovych fondd K'F'P

ONLINE

-6 %
5. Zaf 12. Zar 19. Zar 26. Zar 3. Rij 10. Rij 17. Rij 24. Rij 31. Rij 7. Lis 14. Lis 21. Lis 28. Lis

NN International Czech Bond
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P/E akciovych trhu je 15,1 K F'P

ONLINE

Figure 3.
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Zdroj: Yardeni.com, 2.11.2022
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Akcie jsou pod férovou hodnotou K F P

ONLINE

1 Mo 3 Mo YTD 1T 3Yr 5T MAX

Coverage Universe: All Rated Stocks | Today's Ratio: 0.88

1/31/2007 - 11/29/2022 = Fair Value ® Overvalued ® Undervalued
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Zdroj: Morningstar.com
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K F P

ONLINE
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Dulezitd budou ¢&isla za leden KFP

ONLINE

Mé&si¢ni rdst cen

2017 0,8 0,4 0,0 0,0 0,2 0,0 0,5 -0,1 -0,1 0,5 0,1 0,1
2018 0,6 0,0 0,1 0,3 0,5 0,4 0,2 0,1 0,3 0,4 0,1 0,1
2019 1,0 0,2 0,2 0,1 0,7 0,2 0,4 0,1 0,6 0,5 0,3 0,2
2020 1,5 0,3 0,1 -0,2 0,4 0,6 0,4 0,0 0,6 0,2 0,0 -0,2
2021 1,3 0,2 0,2 0,5 0,2 0,5 1,0 0,7 0,2 1,0 0,2 0,4

1,3 0,4

Leden vzdy Noveé ceniky: hotely,
rekordni dalni¢nizndmky
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v ;v K E P
Nase zavery
= Inflace byla nizSi, nez se cekalo

* Proto trh neodekavd tak vyrazny rust sazeb

= A klesaji u dluhopist vynosy do splatnosti

= Proto rostou ceny dluhopist a dluhopisovych fondd

= Akcie jsou stale volatilni. V téchto dobach doporucujeme

= Pokracovat podle planu
= Nesnazit se délat nic mimoradného - cekat na ,vhodnou chvili*

= Dluhopisové fondy smazaly ¢ast predchozich poklesu
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. v C e K F P
Uklidnete sebe i lidi ©
= Kdo investoval pred 3, 5, 10 lety, je v zisku

= Podivejte se na graf, do tabulek
= Najdéete si konkrétni Cisla

= Kdo investoval loni, je ve ztrate.
Ma ale 10 (a vice) let pred sebou.
= Nevime, jak dopadne pristich 10 let. Ale minulych 10 let bylo...
= Casu dost
= Ztrata neni tak hrozna, jak se ukazuje v novinach
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Zdroje dat
= M&nové kurzy CZK/USD a CZK/EUR - CNB

= Akcie svet - Index MSCI ACWI, zdroj MSCI.com
= Akcie USA - MSCI USA

= Akcie Evropa - MSCI EU

= Akcie emerging markets - MSCI EM

Ropa - finance.Yahoo.com

Zlato - finance.Yahoo.com

Bitcoin - finance.Yahoo.com

PRIBOR - 3mé&si¢ni PRIBOR CNB

10leta sazba - Ceské statni dluhopisy

Sazba hypote¢nich Uvérd — www.hypoindex.cz
P/E svétovych akciovych trhu - Yardeni
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http://www.hypoindex.cz/

Ceny mésic¢nich aktualit KFP

ONLINE

Jednotlivec"zakladni verze" 500 K¢ 5 000 K&
Bez loga, se jménem poradce (2 mésice zdarma)
Jednotlivec"personalizace" 600 KC 6 000 KC
Logo a jméno poradce (2 mésice zdarma)

Personalizace mozna od aktualit 10/2022 (4.11.2022), ale jiz placena sluzba.
Pozadavek poslete na klient@kfp.cz

Prosincové aktuality
6.1. jsou jeste

zdarma
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V. 7 ’ O\ K | F [ p
Pridavame ,sto grafu™ ©
=Viz .pdf

= At si najdete to, co se Vam bude hodit
= Mozna sledujete jiné obdobi
= MoZnd chcete klientum ukdzat graf od doby, kdy s Vami zacali

= Tfeba je pro Vas dulezitd jind ména

Cesta k financ¢ni nezavislosti



CZK/USD [2roky)

CZK/USD (1rok)
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Mate o grafy zajem?

= Grafl muze byt 100

= Polozka v prehledu = graf
= \V\ynos USD/CZK za 3 roky

= Napiste do chatu:
= Mate o grafy zajem?
= O jaké? (ANO/NE)
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K F P

ONLINE

Zména (celkem)

im 3M 6M 3roky (5 let 20 let
Mény CZK / USD 54% 4,7% -24%  33%
CZK / EUR 0,6% 0,8% 8% 27%
Akcie v Akcie svét (S) 78% 3,4% -23% -112% 22,9% 39,9% 142% 126% 416%
lokalni Akcie USA ($) 54% 3,3% -0,5% -11,0% 35,7% 67,6% 247% 273% 552%
mend Akcie Evropa (€) 6,9% 65% 06% -04% 17,8% 32,8% 115% 92% 265%
Akcie EM ($) 148% -1,7% -7,9% -17,1% 15% -02% 27% 18% 458%
Akcie svét (K¢) 23% -1,2% -0,7% -7,4% 24,0% 523% 191% 198% 289%
Akcie v [Akcie USA (K¢) 0,0% -13% 1,1% -72% 36,9% 82,5% 318% 392% 391%
CZK  |Akcie Evropa (K¢)| 6,3% 5,6% -09% -50% 12,4% 26,8% 108% 78% 188%
Akcie EM (K¢) 9,0% -6,1% -6,4% -135% 2,4% 87% 53% 56% 321%
Komodit Ropa -8,8% -10,1% -29,8% 21,7% 46,0% 40,3% -9% -9% 200%
Zlato 6,7% 2,5% -4,8% -1,0% ,19,7% 37,8% 3% 124% 453%
y Bitcoin -16,2% -14,4% 121,2% 67,8% 0% 0% 0%
Narust spotf. cen -1,4% -0,2% 254% 32,0% 40% 59% 79%




Dekujeme za pozornost
a tesime se na dalsi setkani

6. 1. 2023 v 9:00 - 10:00

Petr Syrovy a Petr Pavlasek



