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Sly$ite nds? Vidite nas? Napiste. K'F ' P

ONLINE
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Pripravili jsme si pro Vas

= Webinar k aktualitam na trhu bude mit 30 minut
= Po webinari - dotazy

= Dale Vam povime, co pro Vas pripravujeme

= Reknéte ndm, co potiebujete
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Vysledky firem jsou spi$e pozitivni K'F'P

ONLINE

= Firmy v USA reportuji hospodarskeé vysledky

= VétSina firem reportuje pozitivni vysledky:
= Jsou v zisku
= Zisk je vetsi, nez se cekalo

= Investice do akcii = vlastnictvi firem = zisky jsou investoru
= \/ySsi zisky = dobra zprava pro investory

Dobrd zprava pro

akcie
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Rust sazeb neni u konce

= FED opét zvedl| urokové sazby o 0,75 p.b.

= Chce ve zvySovani sazeb pokracovat

= RUst sazeb = vy$&i pozadované vynosy investorlu = niz§i ceny
akcii

Spatnd zpréva pro

akcie
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Inflace stale neni pod kontrolou: 18 % K F'P

ONLINE

= Nova cCisla za zari: Inflace = 18 % p.a.

« ,Ceské drahy planuji zdrazeni jizdného od 11.12.2022 0 15 %"
= Inflace se preléva do dalSich sektoru ekonomiky

= Zdrazuji dalsi polozky spotrebitelskeho kose

= Inflace stale neni pod kontrolou

» Neni duleZitd jen vySe inflace, ale i doba vysoké inflace.
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Jak se udalosti promitly v cislechy,,




V rijnu CZK posilila proti USD o 2 %

K F P

ONLINE

Zména (celkem)
1 mésic |3 mésice |6 mésicu |1 rok 3roky |5let 10 let 15 let 20 let 20letp.a.| + CZK posiuje
CZK / USD ( 2,0%| -23%| -55%| -10,7%| -7,4%| -10,7%| -21,9%| -244%| 264%| 1,2%| - CIK oslabuje
CZK / EUR 0,3% 0,5% 0,5% 4,9% 4,2% 4,8% 2,4%| 10,1%| 25,8% 1,2%
AV 4 g =
= CZK v rijnu posilila proti USD

= Oslabeni USD snizovalo posilovani akciovych investic
(nezajistenych)

= Za posledni rok je USD stale o 10,7 % silnéjsi
= Za posledniho %2 roku CZK proti EUR kolisa jen malo
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Dolar spadl z maxim K FP

ONLINE

Kurz USD za 10 let
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Akcie snizily ztraty

Akcie v lokalni méné

Zména (celkem)

K F P

ONLINE

53% 4nasobek

1 mésic,_|3 mésice |6 mésich |1 rolk~_ |3 roley |5 let 10let |15let |20let |[20/etp.a.
Akcie svét ($) 6,1%N\ -7,5%| -9,2% / 19,69/ 16,99 32,3%| 127,0%| 100,9%| 404,8% 8,4%
Akcie USA ($) 7,9%|| -59%| -59%| -16,5% 33,6%\ 63,8%| 231,0%| 239,1%| 555,4% 9,9%
Akcie Evropa (€) 62%|/ -53%| -65%\ -92%A\ 132%| 21,7%| 106,0%| 71,6%| 256,2% 6,6%
Akcie EM ($) N\31% -14,0%| -19,4%|\:30,7%6| \c11,7%] -129%| 12,2%| -455%| 419,4%|  86%

Kdo investuje na
Akcie v CZK deljeenvezzifk{Jo K.
Zména (celkem)

1 mésic |3 mésice |6 mésicli|1 rok 3roky |5let 10 let 15 let 20 let 20 let p.a.
Akcie svét (Kg) 4,0%| -54%| -3,9%| -10,0%| 262%| 482%| 190,6%| 1657%| 299,4% 7,2%
Akcie USA (Kg) 59%| -3,7%| -0,4%| -6,5%| 44,2%| 833%| 323,8%| 348,6%| 418,6% :
Akcie Evropa (K&) 6,0%| -58%| -69%| -134%| 8,6% 101,2%| 55,8%| 183,3%
Akcie EM (KE) 5,0%| -12,0%| -14,7%| -22,5%| -4,7% 43,6%| 26,3%| 310,9% 7,3%
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Dlouhodobé rist, kratkodobé kolisani K'F ' P

ONLINE

Svétove akcie v CZK - 10 let
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Akcie jsou stejnée vysoko jako v 5/2021 K'F'P

Svétové akcie v CZK - 2 roky
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Co fici klientim k poklesim K F'P

ONLINE

=To, co vzdy ©
= Podivejte se na sva Cisla — mohou byt jini nez v novinach
= M&fte cely vynos, ne vynos od maxim trhu

= Uvedomte si, proC investujete do akciovych investic
= Na kratkou dobu je nemate
= Na dlouhou dobu je bézne, ze klesnou
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P/E akciovych trhu je 14,2

Figure 3.

K F P

ONLINE

| FORWARD P/E: WORLD MSCI
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Zdroj: Yardeni.com, 2.11.2022
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Firmam rostly trzby i zisky K F P

() N\ N\
Exhibit 1. 2022Q3 S&P 500 Earnings Dashboard

S&P 500 2022Q3 EARNINGS S&P 500 2022Q3 REVENUE

" S&P 500 4.8% i S&P 500 10.6%/
w Energy  140.4% Energy 46.69
< Industrials 19.7% Industrials 12.2%
S| Consumer Discretionary 16.7% Consumer Discretionary 13.79
E Real Estate 14.4% Real Estate 12.7
0 Health Care 1.0% Health Care 52%
g Consumer Staples 0.0% Consumer Staples 7.3
fa) Technology -1.0% Technology 6.7
e Utilities 71% Utilities 10.5%
& Materials -8.0% Materials 5.9
i Financials  -16.1% Financials 4.0%

Comm. Services -21.5% Comm. Services 1.8%

= Trzby firem jsou o 10,6 % vyssSi
= Zisky jsou ve 3 Q 0 4,8 % vyssi
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Vetsina firem prekonala ziskova

ocekavani
mAbove Match mBelow
S&P 500
Consumer Discretionary
Consumer Staples
Energy
Financials
Health Care
Industrials
Materials
Real Estate
Technology

Comm. Services
Utilities

m Reported Remaining

SCORECARD

S&P 500

Consumer Discretionary
Consumer Staples
Energy

Financials

Health Care
Industrials
Materials

Real Estate
Technology
Comm. Services
Utilities
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Above | Match | Below
72% | 5% | 23%
58% | 3% | 39%
T4% | 4% | 229% |
87% | 7% 1% |
70% | 2% | 28%
79% | 28% |
80% | 3% | 17%
61% | 11% | 28%
590 | 23% | 18% |
7% | 7% | 16%
73% - 27%
79% | 21% |
Reported | Remaining

346 154

31 29

23 10
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46 18
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43 32
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K F P

ONLINE

=72 % firem ma zisky nad
ocekavanim
=23 % firem pod ocekavanim

= Za 3Q reportovalo zisky 69 %
firem z S&P500




K F P

ONLINE




Diverzifikujte, netrefujte region K F P

ONLINE

Vynosy akciového trhu v CZK 3 roky
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Svét: ani vitéz, ani porazeny K F P

ONLINE

VVynosy akciového trhu v CZK 5 let
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Ceny rostou v deldim horizontu KF'P

Index spotrebitelskych cen za 20 let
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1 mésic |3 mésice |6 mésicli|1 rok 3roky |5let 10 let 15 let 20let |20/etp.a.
Nardst cen CR 0,8% 2,5% 79%| 18,0%| 279%| 345%| 42,1%| 62,3%| 81,1% 3,0%
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;o v ;. K E P
Pozor na domacli menu a menove riziko

=\ Evropé (Spanélsku je 280 000 Britl)
» Duchod v GBP, vydaje v EUR = mé&nové riziko
= Oslabeni GBP proti EUR = vyssi vydaje (potrebuje vice GBP
na stejné mnozstvi EUR)
= Spravneé reseni pro investory:
= mit prostredky v EUR alespon na par let
= Nebo mit rdzné zdroje pFijmu
= Dlouhodobé (akciové) investice klidné v cizi meéneée

https://www.idnes.cz/ekonomika/zahranicni/velka-britanie-kurs-libra-duchodci-penze-
vyplata-prevod.A221014 123324 eko-zahranicni_jadv
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Nase zavery

=Vetsina firem v USA reportovala pozitivni vysledky:

= RUst trzeb a zisku
= VVétsina firma prekonala ocekavani

= Proto akciové trhy v rijnu mirné rostly

= Zkontrolujte si u klientu:
= Diverzifikaci akciového portfolia — nesazejte na jednu myslenku

= Ménovou diverzifikaci — neohrozi Vas pripadné oslabeni / posileni
CZK?
= Aktualizaci plana vQdi inflaci - ceny za 20 let vyrostly o 81 %
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Zdroje dat
= M&nové kurzy CZK/USD a CZK/EUR - CNB

= Akcie svet - Index MSCI ACWI, zdroj MSCI.com
= Akcie USA - MSCI USA

= Akcie Evropa - MSCI EU

= Akcie emerging markets - MSCI EM

Ropa - finance.Yahoo.com

Zlato - finance.Yahoo.com

Bitcoin - finance.Yahoo.com

PRIBOR - 3mé&si¢ni PRIBOR CNB

10leta sazba - Ceské statni dluhopisy

Sazba hypote¢nich Uvérd — www.hypoindex.cz
P/E svétovych akciovych trhu - Yardeni
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http://www.hypoindex.cz/

Ceny KFP

ONLINE

Jednotlivec"zakladni verze" 500 K¢ 5 000 K&
Bez loga, se jménem poradce (2 mésice zdarma)
Jednotlivec"personalizace" 600 KC 6 000 KC
Logo a jméno poradce (2 mésice zdarma)

Personalizace mozna od aktualit 10/2022 (4.11.2022), ale jiz placena sluzba.
Pozadavek poslete na klient@kfp.cz

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Pomozte nam vytvorit aktuality na miru

= Chceme udélat aktuality, které Vam budou co nejlépe
vyhovovat

= Ne kazdému na 100 %, ale co nejvice

= Zavolejte mi. Idealne v patky mezi 8:30-9:30 hod (nebo

jindy)

= Kontakt — Petr Syrovy
774 320 621
petr.syrovy@kfp.cz
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Dekujeme za pozornost
a tesime se na dalsi setkani v patek

2.12. 2022 v 9:00 - 9:30

Petr Syrovy a Petr Pavlasek



