Meésicni aktuality
Zari 2022

Mgr. Petr SYROVY, €FA, €FP
Ing. Marek Macura, €FA



Slysite nas? Vidite nds? Napiste. K'F'P

ONLINE
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Pripravili jsme si pro Vas

= Dekujeme za zpétnou vazbu
= Webinar k aktualitam na trhu bude mit 30 minut

= Po webinari Vam povime, co pro Vas pripravujeme
= Kolik aktuality budou stat
= Kdy si je muZete koupit
= VVase jméno + logo
= Co mame pro Slovensko
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Rostly urokove sazby!

= ECB zvedla urokové sazby
o 0,75 proc. bodu

= Konci obdobi nulovych
Urokovych sazeb

= Britska centralni banka
zvysuje sazby o 0,5 proc.
bodu

= Sazby zveda i Norsko a :
Svycarsko
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Sazby centralnich bank
Hlavni irokové sazby amerického Fedu, ECB a CNB

@ Fed @ ECB ¢NB

\

2021

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

SZ BYZNYS

Cesta k financni nezavislosti



Urokové sazby tlumi inflaci i hospodaistvi K'F ' P

ONLINE

» RUst sazeb tlumi inflaci
= Méné penéz v ekonomice
= Mensi poptavka
= NizSi ceny
» Tlumi hospoddrsky rust
= Mensi poptavka = pokles vyroby = pokles HDP

= Néco se musi obétovat!
= VVysoka inflace
= Nebo riziko recese
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Banky uprednostnuji boj s inflaci

= Chtéji zkrotit inflaci, kdyby to znamenalo recesi

= Hrozba recese = Spatna zprava pro firmy
= Mensi produkce, trzby, zisky

= Pokles akciovych trhu

= Urokové sazby ‘ HDP (recese / konjunktura)

Viz Investicni akademie
(EFA)
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Vysokeé sazby = nizsi ceny akcii

Kurzy dluhopisu (EFA)

= \/ysSSi sazby = drazsSi Uvéry = nizsi zisk = pokles cen akcii
= \/ysSSi sazby

= Urokové sazby

= Atraktivné&jsi vynosy dluhopistu (hotovosti) Viz EFA a , diskontni
= Za investice do akcii investofi pozaduji vy$si vynos d""de”(;jk%\’,}f model
[l

= Pokles cen akcii

» Redeno jinak: KdyZ davala banka urok 0,1 %, nebylo kam ukladat
penize, proto se nakupovaly akcie i za vysSsi ceny. Kdyz banka
nabidne 7 %, je mensi chut kupovat akcie, jejich cena klesa.
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Koruna oslabila proti dolaru KFP

Zména (celkem) + CIK posiluje

1 mésic |3 mésice|6 mésicti|llrok [3roky [S5let |10let |10/etp.a. - CIK oslabuje
Meny |2 / USD %% 54% (12,8%) -12,6% -59% -12,6% -233%  -2,6%
CZK/EUR 0,09 0,8% -0,7% 3,8% 5,2% 5,8% 1,3% 0,1%

= Dalsi oslabeni proti dolaru: -2,6 %
= Za dolar platime uz 25,18 Kc

= Kdo meél nezajisténa aktiva v dolaru, tomu posilujici dolar
pomohl.

= Napriklad u akcii snizoval ztraty
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Dolar za 25,18 K& — i to jsme zazili K'F'P
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Akcie prohloubily poklesy

Akcie v lokdlni méné

Zména (celkem)

5nebo 10 let o.k.

w_j_m_ésji 1 rok 3 roky 5 let 10 let 10 let p.a.
Akcie svét (S) O -95% -6,7% -21,2% -20,3% ) 13,2% 27,4% 112,7% 7,8%
Akcie USA (S) \-9,5”/0 =&;7% =20;7% -1/,2% 26,4% 55,2% 201,2% 11,7%
Akcie Evropa (€) -6,3% -4,1% -12,4% -10,5% 7,5% 16,8% 95,3% 6,9%
Akcie EM (S) -11,7% -11,4% -21,5% -27,8% -5,0% -7,0% 15,1% 1,4%
Akcie v CZK

Zména (celkem)

1 mésic |3 meésice |6 mésicil |1 rok 3 roky 5 let 10 let 10 let p.a.
Akcie svét (K¢) <,-7,1% -1,4% -9,6% -8,8%| > 20,3% 45,8% 177,2% 10,7%
Akcie USA (K¢) -6,9% 0,7% -9,1% -5,4% 34,3% 77,6%| 292,6% 14,7%
Akcie Evropa (K¢) -6,2% -4,8% -11,8% -13,8% 2,2% 10,4% 92,9% 6,8%
Akcie EM (K¢) -9,3% -6,4% -9,9%| -17,4% 0,9% 6,4% 50,0% 4,1%

Pomohla
mena
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Dlouhodobé rist, kratkodobé kolisani K'F ' P

Svétové akcie v CZK - 10 let
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Akcie jsou stejné vysoko jako v 3/2021 K'F ' P

ONLINE

Svétové akcie v CZK - 2 roky
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Pokles neni zdaleka prvni K F P

Svétové akcie v CZK - 10 let
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Nevime, kam az trhy klesnou K F P

Vynosy akciového trhu od maxima
S&P500 TR v USD
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Doba od pocatku poklesu (

e Nemovitostni krize 2007-2012 e SouCasnost od 1/2022
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Neslibujte rychly obrat K FP

= Nerikejte: “Nakupte a rychle vydéelate"

= PocCitejte s tim, ze plati jako vzdy:
= Akcie mohou rust — do roka byt zpét
= Akcie mohou klesat - dalsich 25 %

» Ndvrat muze byt otdzkou mésicu i let

= Historické vynosy (poklesy) nejsou zarukou budoucich.
Soucasny vyvoj bude jiny nez v roce 2007
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Co Fici klientdm K FP

=To, co vzdy ©

= Akcie mate v portfoliu jako dlouhodobou investici
= Investovali jste pred 3 lety a dalsich 10 mate pred sebou: jste v zisku
= Investujete pravidelné - nakupujeme prubé&zné, mame nizsi ceny
= Investovali jste loni — mate pred sebou dalsich 10 let

= Investujete do firem, které jsou nyni levnéjsi
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Webinare k poklesum K F P

= Kdo potrebuje inspiraci, jak mluvit s klienty
= Nemluvime o dnesnim poklesu, ale o jiném ©

= https://www.kfponline.cz/webinare/
= 19.3.2020 - 7 tipu jak uklidnit klienty (i sebe ©)
= 5.11.2020 - Jak se pripravit na pristi krizi
= 30.9.2021 - Krize a jak na ne byt pripraven
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https://www.kfponline.cz/webinare/

P/E akciovych trhu je 14,1
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Akcie jsou levnéjsi K F'P

= Zisky firem jsou 0 9,8 % vysSi nez loni
Index S&P500, udaje za 2 Q

= Akcie jsou o 13 % levnéjsi nez loni

= Mame moznost koupit si akcie, které
= Jsou levnéjsi (nez loni)
= Jsou ziskovejsi (nez loni)
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Ropa dale zlevnuje

ONLINE
Komodity
Zmeéna
1 mésic |3 mésice |6 mésicu |1 rok 3 roky 5 let 10 let
Ropa —11,2% 248%] -207%>  59%| 47,0% 538%| -13,8%
Zlato -2,9% -7,9%| -14,7% -5,3% 13,4% 29,7% -6,1%
Bitcoin -3,1% -1,8%| -57,3%| -55,6%| 134,3%| 366,8%

= Dobrd zprava pro inflaci (v USA i CR)
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RUst Grokovych sazeb v CR se zastavil

K F P

Hodnota pred
DNES 1 mésic |3 mésice |6 mésich |1 rok 3 roky 5 let 10 let
Meziroéniinflace CR |  17.3% 17 3% 17.3%|  12,7% 4,9% 2,7% 2,6% 3,4%
PRIBOR 7,3% 7,3% 72%] %1% 1,2% 2,2% 05%|  0,8%
10leta sazba CZK 5,4% 4,6% 5,2% 3,9% 2,0% 1,3% 1,2% 2,4%
Hypoindex 6,2% 6,2% 6,2% 4,9% 3,1% 2,4% 2,1% 3,4%
Hodnoty p.a.

= Ale vynosy dluhopisu opét vyrostly
= Ceny dluhopisu mirné klesly
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Pokles realnych mezd K F'P

= Nominalni mzda sice vyrostla o 4,4 %
= Pri inflaci pres 17 % doslo k realnému poklesu o0 13 %

= Lidé maji méne penéz a budou hledat, kde snizit vydaje
= Jednou z moznosti jsou financni produkty

= Porad’te klientim, kde se daji snizit platby a kde by to
zbyte&né zpusobilo $kody.
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Nase zavery

= ZaF{ bylo ve znameni rustu urokovych sazeb: USA, Evropska
centralni banka, Britanie, Norsko, Svycarsko...

= Centralni banky uprednostnuji boj s inflaci i pres moznost
recese.

= Proto poklesly akciové trhy
= Akcie jsou v soucasnosti levné&jsi (vu&i svym ziskim) nez loni
= Poradte klientum, kde snizit platby, nez to udélaji bez Vas
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Zdroje dat K F'P

= Mé&nové kurzy CZK/USD a CZK/EUR - CNB

= Akcie svet - Index MSCI ACWI, zdroj MSCI.com
= Akcie USA - MSCI USA

= Akcie Evropa - MSCI EU

= Akcie emerging markets — MSCI EM

= Ropa - finance.Yahoo.com

= Zlato - finance.Yahoo.com

= Bitcoin - finance.Yahoo.com

= PRIBOR - 3mé&si¢ni PRIBOR CNB

= 10leta sazba - Ceské statni dluhopisy

= Sazba hypotecnich Uvéru - www.hypoindex.cz
= P/E svétovych akciovych trhud - Yardeni
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http://www.hypoindex.cz/

Ceny K EFP

ONLINE

Jednotlivec "zdkladni verze" 500 Kc 5 000 Kc
Bez loga, se jménem poradce (2 mésice zdarma)
Jednotlivec "personalizace" 600 KC 6 000 KC
Logo a jméno poradce (2 mésice zdarma)

Personalizace moznd od aktualit 10/2022 (4.11.2022), ale jiz placenad sluzba.
Pozadavek poslete na klient@kfp.cz

Cesta k financni nezavislosti



Prosime o zpétnou vazbu KFP

= Po webinari zasleme odkaz na web s:
= Zaznam webinare
= PDF s daty pro klienty (bez loga)
= Navrh emailu v docx (upravte dle potreby)

= Prosime o zpéetnou vazbu na zaslané podklady, staci formou
odpovéedi na zaslany email.
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Dekujeme za pozornost
a tesime se na dalsi setkani v

4. 11. 2022 v 9:00 - 10:00

Petr Syrovy a Petr Pavlasek



