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Novinky z pohledu poradce K F'P

= Aktualni déni je plné zprav
= s kratkou dobou platnosti
= Vétsinou neovlivnuji financni situaci klienta

= \lybirdme zpravy dulezité z pohledu poradce
1. S dopadem na financni situaci klienta
2. Doplfiujeme vzdélani poradcl
— priklady pro Investicni akademii, kurz EFA
» Rekneme Vam
= Co se stalo
= Ne co se stane
= Doporucime, co délat
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Koruna oslabila proti dolaru

Zména
1 mésic |3 mésice |6 mésicl |1 rok 3 roky 5 let 10 let 10 let p.a.
CZK / USD -1,6% -5,9% -9,0%| -12,1% -4,3%| -10,0%| -19,7% -2,2%
CZK / EUR 0,3% 0,7% 1,8% 4,0% 5,6% 6,4% 1,2% 0,1%

= Dolar posilil za 10 let 0 19,7 %

= Kdo mél nezajisténa aktiva v dolaru, tomu posilujici dolar
nomohl

+ CZK posiluje
- CZK oslabuje
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Koruna dlouhodobé posilovala vi¢i EUR K'F'P
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CNB olekava oslabeni CZK v roce 2023 K'F'P
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Akciim pomahal posilujici dolar

Akcie v lokalni méné

Zména (celkem)

1 mésic |3 mésice |6 mésich |1 rok 3 roky 5 let 10 let 10 let p.a.
Akcie svét (S) -3,6% -5,5%| -11,0%| -15,5% 27,9% 43,6%| 142,6% 9,3%
Akcie USA (S) -3,9% -3,7% -9,5%| -13,1% 41,8% 74,6%| 240,4% 13,0%
Akcie Evropa (€) -4,9% -5,5% -5,6% -7,3% 19,0% 29,5%| 110,3% 7.7%
Akcie EM (S) 0,5% -6,3%| -13,1%| -21,5% 9,6% 4,9% 38,2% 3,3%
Akcie v CZK

Zména (celkem)

1 mésic |3 mésice |6 mésicu |1 rok 3 roky 5 let 10 let 10 let p.a.
Akcie svét (Kc¢) -2,1% 0,4% -2,2% -3,9% 33,5% 59,6%| 202,0% 11,7%
Akcie USA (K¢) -2,4% 2,4% -0,6% -1,2% 48,2% 94,0%| 323,9% 15,5%
Akcie Evropa (K¢) -5,2% -6,2% -7,3% -10,9% 12,7% 21,7%| 107,8% 7,6%
Akcie EM (K¢) 2,1% -0,4% -4,5%| -10,7% 14,5% 16,5% 72,1% 5,6%
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Jsou akcie nizko nebo vysoko? K F P

Svétové akcie v CZK

Oslabeni od
1/2022

Index MSCI ACWIv CZK
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Akcie jsou stejné vysoko jako v 6/2021 K'F ' P

Svétové akcie v CZK - 2 roky
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Akciové trhy jsou nervozni K F P

= Trhy se lisi:
= USA - Evropa
= Technologie - Value akcie

= Velka nejistota:
= Inflace (USA) - rekordy, podari se zvladnout?
= RUst Urokovych sazeb: Rychleji / pomaleji
= Ceny komodit a promitnuti do cen v prumyslu
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P/E akciovych trhu je 14,6
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Vynosnost akciového trhu K FP

= Ukazatel P/E:
=P ... Cena
= E ... Zisk, ktery vytvorila firma na jednu akcii

=E/P ... vynosnost
= E ... Zisk, kolik jsem vydélal
= P ... Kolik jsem zaplatil

=E/P = 6,8 % p.a.
= Na kazdych investovanych 1 mil. K¢ vydelaly firmy zisk 68 000 KC
= Podobné jako v pripadé nemovitosti na pronajem

= Zisk je nejisty, cena akcii bude kolisat...
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Ropa zlevnuje

ONLINE
Komodity
Zmeéna
1 mésic |3 mésice |6 mésicu |1 rok 3 roky 5 let 10 let
Ropa -9,2%| -21,9% -6,4% 30,7% 62,5% 89,6% -7,2%
Zlato -2,8% -7,0% -9,8% -5,6% 12,8% 30,1% 1,7%
Bitcoin -15,8%| -36,9%| -53,6%| -57,5%| 108,9%| 326,3%

» Ropa tahla inflaci vzhuru
=\ poslednich mésicich jeji cena klesa
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ONLINE
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Rust Urokovych sazeb se zastavil

Hodnota pred

DNES 1 mésic |3 mésice |6 mésict |1 rok 3 roky 5 let 10 let
Meziro¢ni inflace CR 17,3% 17,6% 16,0% 11,1% 4,1% 3,0% 2,5% 3,3%
PRIBOR 7,3% 7,3% 6,2% 4,7% 1,0% 2,1% 0,5% 0,9%
10leta sazba CZK 4,6% 4,2% 4,7% 3,1% 1,8% 1,1% 0,9% 2,3%
Hypoindex 6,2% 6,3% 5,7% 4,6% 2,8% 2,5% 2,0% 3,5%
Hodnoty p.a.
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Dlouhodobé sazby mirné klesly K F P
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Znate z kurzu © K F P

ONLINE

f@ ,',@

» Sazby nahoru - ceny dluhopisu dold
= A naopak
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Dluhopisové fondy se odrazily od dna K'F'P

Graf hodnoty dluhopisoveho fondu
NN International Czech Bond
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Dobra zprava pro dluhopisove fondy! KF P

ONLINE
Durace 2.45
8w s e . . Vynos do
Prumerny uverovy rating AA- splatnosti
Vynos do splatnosti 5.69

viynos do nejhorsiho data splatnosti 5.69

. 7

Minuld vykonnost

= Ceny dluhopisovych fondu klesly
= Ale vyrostl vynos dluhopisu do splatnosti

Budouci
YA AV 4

= Fond drzi dluhopisy, které vynasi 5,69 % p.a. vykonnost
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Jak vidi budoucnost CNB K FP

SRR o : oo i

Celkova inflace (%) 16,5 9.5 2.4

Ménovépoliticka inflace (%) 16,2 9,5 2,0 Nespadneme do
recese

Hruby domaci produkt (mzr. zmény v %) 2,3 1.1 =
: Navrat sazeb k
Urokove sazby 3M PRIBOR (%) 6,2 2,2 3.1 normalu

Ménovy kurz (CZK/EUR) 24,8 257 w

Zdroj: CNB

Velkd Nespoléhejte
nejistota na tol!
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Predikce ma velkou nejistotu K F P

Ménovy kurz (CZK/EUR)

Kurz koruny do poloviny pristiho roku oslabi mirné pod 26 CZK/EUR, nasledné bude lehce posilovat.
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Nase zavery KF P

= Dolar posiluje proti korunée

= Kdo ma aktiva v USD (napr. akcie), tomu posilujici dolar zvysuje
vynosnost (snizuje ztraty akciovych trha)
= Situace pro investora neni tak désiva, jak ukazuji titulky

= RUst Urokovych sazeb se zastauvil
= RUst dlouhodobych sazeb zpUsobil pokles cen dluhopist ve fondech
= Sazby prestaly rust, ceny dluhopisu prestaly padat
= Dluhopisové fondy obsahuji dluhopisy s vyssim vynosem nez pred
rokem

= Ropa na svetovych trzich zlevnila, to pomaha snizovat inflaci
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Co od nas dostanete KFP

= Webinar s komentarem situace
= Pfehlednou tabulku s Vasim logem a s prehledem Udaju

vV =« V7

= Struény komentar toho nejdulezitéjsiho

» Komentar je mozné poslat klientum, ALE
= Pokud mate nékde jiny pristup (napf. zajistujete ménu),
doplnte komentar KFP tak, aby byl vhodny pro Vase klienty

= Pokud nemate licenci na investicni poradenstw a délate
zprostredkovani financnich produktu pak odstrarite z komentaru v
mailu a v PDF doporuceni (oznacili jsme Vam je barevné)

= Zkontrolujte, zda text obsahuje pro Vas duleZité véci
= Co pro Vas neni dulezité, vypustte, pfidejte si své vlastni
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Zdroje dat KF P

= M&nové kurzy CZK/USD a CZK/EUR - CNB

= Akcie svet - Index MSCI ACWI, zdroj MSCI.com
= Akcie USA - MSCI USA

= Akcie Evropa - MSCI EU

= Akcie emerging markets — MSCI EM

Ropa - finance.Yahoo.com

Zlato - finance.Yahoo.com

Bitcoin - finance.Yahoo.com

PRIBOR - 3mési¢ni PRIBOR CNB

10leta sazba - Ceskeé statni dluhopisy

Sazba hypoteénich Gvérld - www.hypoindex.cz
P/E svétovych akciovych trhu - Yardeni
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http://www.hypoindex.cz/

Dekujeme za pozornost
a tesime se na dalsi setkani v

/7. 10. 2022 v 9:00 - 10:00

Petr Syrovy a Petr Pavlasek



