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Jak investovat, kdyz jsou akcie na vrcholech?

Mgr. Petr SYROVY, €FA, €FP
Ing. Petr PAVLASEK, €FA, €FP



Sly$ite nds? Vidite nas? Napiste. K'F ' P

ONLINE
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Obsah a cas webinare (9:00 - 10:30) KF P

ONLINE

= Jak si vedly investice v dobach covid
= Jaka pravidla pomohla v dobég, kdy trhy klesaly
= Jaka pravidla pomahaji v dobe, kdy trhy rostou
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Petr PAVLASEK

= Propagator financniho planovani

= lektor a spoluzakladatel KFP trénink
a KFP online
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Petr SYROVY K'F'P

ONLINE

- Lektor neJIepS|ch finanénich poradcu
a bankért v CR a SR

- Financni a investicni analytik,
spoluzakladatel KFP online
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K F P

Investice podle pravidel KFP v
dobach covidu




Nize najdete zaznam webinare KFP online z 19.3.2020. K | F | p

Vzhledem k situaci na kapitalovych trzich a soucasnému stavu svéta jsme formou webinare
sdileli nas pohled na véc a pripravili nékolik praktickych pomtcek pro komunikaci s klienty. O N L | N E

7 kroku jak uklidnit klienty
(1 sebe ©)

Petr Syrovy a Petr Pavlasek

Zaznam z webinare na
strankach

www.kfponline.cz

p EEEEE

Cesta k financ¢ni nezavislosti


http://www.kfponline.cz/

Webinar 19.3.2020 K FP

ONLINE

= Svétovy index v USD od maxim 19.2.2020: -30 % (zatim)

5%

-353% 19,02.2020 23.02.2020 01.02.2020 08.02.2020 15.03.2020

Investment Mame Value

=— MSCI ACWI MR USD (Market Return, USD, Pre-Tax) -30.43

Zdroj: Morningstar

Cesta k financ¢ni nezavislosti



26.3.2020 - Tipy pro komunikaci K F P
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-35% 19.02.2020 23.02.2020 01.02.2020 08.02.2020 15.02.2020 22.03.2020
Inwvestment Mame Value
— MSCI ACWI NR USD (Market Return, USD, Pre-Tax) -26,11
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Jak investovat v krizi (viz webinar) K'F'P

ONLINE

= Pokud potfebuji penize brzo (za rok) a maji je v akciich - prusvih
(chyba poradce, Spatny plan)

= Zkontrolujte, kdy penize z akcii budete potrebovat:

a) Cerpate rentu - mate penize v hotovosti a dluhopisech cca na 10 let

b) Budete Cerpat rentu napr. za 5 let — 5 let nepotrebujete akcie, pak budete
Cerpat z hotovosti a dluhopisu

c) Studia déti za 10 let - vSe neni v akciich, stale dost Casu
= Kolik akcii budete potrebovat
a) Stejneé jako dnes - Cerpate rentu (stale napr. 60 %) - doplnte akcie
b) Vice, nez dnes - investujete na rentu, na cil - dokupujte
c) Méne nez dnes - zkonzervativiujete - nemusite prodavat
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Akciové trhy po covidu K F P

ONLINE

Vynos akcii Svét v méné CZK
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http://www.msci.com/

K F P
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ICE

V 4

tice vynesly v

V 4

ne INVes

iste

y £4]

CZK posilila

CZK/USD

~

Ve

N
O

lmendad

Oslabeni CZK

i

=
Dlr
LA

U320UpoY3UZ/IU3I0UPOYZ

0%

¥

0

-5,0%

Iména

Ciz

-10,0%

Skodi

-15,0%

| AL rara N Y8

Ta0C1T6l

1e0CoT6l

1¢0C6061

1208061

1é0CL061

1209061

1205061

12006l

1¢0Ce06l

1é0Cdo6l

1201061

0cocclel

0¢0CTT6T

0¢0corTs6l

0206061

0¢0C’8061

0¢0CL061

0¢0C9061

0¢0C’S06T

0¢0Cr061

0¢0C’e06T

020061

ty KFP

’

, VYpPOC

Zdroj: www.CNB.cz

avislosti

Ve

cnl nez

~

Cesta k finan


http://www.cnb.cz/

Ktery region vyhral K F P

ONLINE

Zhodnoceni trh do 19.2.2020 do 10.1.2022 v CZK
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Zdroj: www.MSCI.com, vypocty KFP
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http://www.msci.com/

Trhy Fedi opaény problém K F P

ONLINE

Ocima expertu: Akciena . . ..
- R nvesticni vyhled pro druhe
vrcholu. Mam Iinvestovat? rololeti: Zacatek odvykacky -

vrchol ristu, inflace a akciovy trh

Ondrej Tuma | rubrika: OCima expertt | 12. 7. 2019 | 12 komentaru / 12 novych

Akcie maji vrchol za sebou, investori
se obraci na komoditni trh

Od fintag - 25.10. 2021

Americké akcie jsou na vrcholu. Ceké je
propad?
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K F P

ONLINE

Jsou akcie na vrcholech?

(Tedy ke 4.1.2022)




Jsou akcie na vrcholech?

~GSPC 3801.19

S&P500 za rok

Feb Mar Apr Ma n :

N

K F P

ONLINE

4,750.00

4 500.00
Kam pujde
dal?
425000
4,000.00
3,750.00

> 3.738
|

Dec

2022
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Co je a co neni vrchol K FP

ONLINE

Hodnota akciového trhu za 20 let o

2,614

Historické
Mmaximum

Vrchol

@@ Alkcie

Zdroj: www. kalkulackykfp.cz
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K F P

ONLINE

Poznate, jestli jsou trhy na vrcholu?

1
Vyzkousejme si! ,||I|||
I
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Akcie 5 let rostly. Kam se vydaji v pristim roce? K'FP
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Akcie 5 let rostly. Kam se vydaji v pritim roce? K'FP
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Akcie 5 let rostly. Kam se vydaji v pritim roce? K'FP
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\"E A4

Akcie 5 let rostly. Kam se vydaji v pristim roce? K'FP

010 ) 2017-2018
2013-2017
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K F P

ONLINE

ProC se investori boji maxim?




Vzdyt je to logické... K F'P

ONLINE

1. Investori vedi, ze , Akcie kolisaji"
2. V novinach se doctou: , Akcie jsou na rekordu".

= Z toho logicky plyne:
= Akcie jsou drahé
= Nemeéli bychom je kupovat
= PoCckejme si na lepsSi ceny
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Pro sva tvrzeni si najdou ,dikazy® K'F'P

ONLINE

Hodnota akciového trhu za 20 let o
2614
Maximum N M$X||:rngkr)n ol
Internetovabublina SHOVIIOSIAI SUOHNC
i 1l 0 004 0 1l 007 i 1l 011 ( ( ( 014 ( 016 ( 018 (
@@ Alkcie

Zdroj: www. kalkulackykfp.cz
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Maji zkusenosti s jinymi aktivy K F P

ONLINE

Graf akcii Immofinanz
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Cena ropy se nevratila na 140% K FP

ONLINE
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Divaji se zpét, neznaji budoucnost K'FP
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Akcie jsou na historickych
maximech, co se deje pak?
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Po maximech nejéastéji nasleduje dalgi rist K'F ' P

» Investice do S&P 500 od roku 2000
* Prumérny rust za 1 rok:

_ Po dosazeni maxim Ve vsech pripadech

Primeérny vynos 11,4 % 9.0 %
% kladnych 77 % 82 %
% zApornych 23 % 18 %
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Po dosazeni maxim se akcie dale K EP
chovajl normalne

= Neni rozdil, jestli akcie jsou na maximech nebo nikoli

=Vzdy jsou:
= Stejne vynosné
= Stejneé rizikove

I zde plati véta: Neinvestujte podle historickych vynosu!
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Jak investovat do akcii, i kdyz jsou

na rekordech?




Stejné jako jindy! K F P

ONLINE

= Trhy nemaji pamét: Chovaji se bez ohledu na minulost
= Maji stejné vlastnosti po poklesu i po rustu

= Po poklesu: Litujeme, ze jsme nepockali

* Po rustu: Litujeme, Ze jsme to nestihli

Cesta k financ¢ni nezavislosti



o , K E P
Do akcil jen dle planu
= Investujeme vzdy dle planu

= Jen cast majetku (mame i dalsi slozky portfolia)

= Investujeme na dlouho, plnime dlouhodobé cile

= Investujeme proto, ze akcie v planu potrebujeme

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Neni velky rozdil, kdy nastoupime K'F'P

ONLINE

Ndastup nehraje roli

@ Hodnota investovanych prostfedk(

Zdroj: www. kalkulackykfp.cz
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Casté&ji néco utece, nez? e ziskame K'F'P

= Pokus kalkulacky
o +
@ Suma vkladu Celkovy zisk Vysledna castka Vynos p.a. Typ vynosu
500 000 K¢ 1898 538 K¢ 2 398 538 K¢ 11,08 % Nominalni
09/2006 [} 09/2021 [}

- +
Suma vkladd Celkovy zisk Vysledna ¢astka Vynos p.a. Typ vynosu
09/2007 [ 09/2021 [ 500 000 K¢ 1453 103 Ké 1953 103 KE 10,29 % Nominalni
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Odlozit pravidelnou investici nedava smysl KF'P

= Pravidelna investice (napr. 20 let)
» Nakupujeme za prumérnou cenu pfistich let
= Odklad = skrtam prvni roky
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Odklad pravidelné investice

Suma vkladu

900 000 K¢

Suma vkladu

840 000 K¢

Suma vkladu

780 000 K¢

Celkovy zisk
1991 835 K¢

Celkovy zisk
1793 932 K¢

Celkovy zisk
1605 691 K¢

Vysledna castka
2633932 K¢

Vysledna castka
2 385 691 K¢

Vynos p.a.
14,40 %

Vynos p.a.
15,20 %

Vynos p.a.
16,12 %

K F P

ONLINE

Typ vynosu
Nominalni

Typ vynosu
Nominalni

Typ vynosu
Nominalni
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= \V4 rv s . . | |
Nastupujme postupne, snizime riziko
= Jednorazove investice
= Nakupujme na nékolikrat
= Snizime riziko, ze nakoupime v nejhorsi mozny cas
= Pravidelné investice
= Zacnéete kdykoli

= Nema cenu odkladat
» Nakupujeme za prumérnou cenu pFistich XY let

Cesta k financ¢ni nezavislosti



, ./ K E P
Nemame akcil moc?

= Zkontrolujte, zda stale postupujete podle planu
= Ceny akcii rostly = rostl jejich objem. Nemam jich moc?

= Kdo miva hodné akcii:
= Rentieri, klienti tésné pred rentou, milionova portfolia

= Kdo nemiva moc akcii
= Pravidelné investice (stejne je chceme v pristich letech nakupovat)
= Daleko od cile (cil 3 mil. K¢ v akciich, mame 0,8 mil. K¢ v akciich)

= Co délat:
= Redukovat
= Nenakupovat

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Plati to, co jsme psali/rekli drive

=V investi¢ni akademii, kde se trhum vénujeme detailn

Dulezité tipy na zavér

Do akeii byste nemeéli investovat podle aktualni situace na trhu, ale podle finanéniho planu.
Ten vam fika, jaky podil akciovych investic byste v portfoliu méli mit. Akcie se nehodi pro
kratkodobé cile, ale spise pro dlouhodobé cile jako je napi. finanéni nezavislost.

A jeité jedna rada: pokud mate velké éastky, které potiebujete zainvestovat, rozdélte je do
3 — 6 ¢asti (podle vyse ¢astky) a investujte je postupné s odstupem cca 3 mésicu.

Ma to dvé vyhody: jednak tim rozloZite riziko a zaroven tim zvysujete sanci, ze budete
schopni nakoupit vyhodnéji v pripadeé, ze dojde ke kratkodobe korekci na trzich.

Zpracovano podle analyzy Petra Syrového pro klienty spolec¢nosti Fichtner s.r.o.

Cesta k financ¢ni nezavislosti
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Rocni wnosy trhu

Bez
ohledu na
Pi rekordu |cenu

Geometricky prumér 8.4% 7.5%
Aritmerticky prumér 9 0% 9 6%
Median 11.9% 11.9%
Min -29.2% 47 9%
MAX 26.1% 59.0%




Nejen CO, ale PROC

= Rekli jsme si CO mame délat
= Rekli jsme si nékteré dlvody

= Detailni vysvétleni PROC se ndm sem neveslo
= Jak akcioveé trhy funguji a pro¢ maji dlouhodoby rostouci trend
= Jak se zasadné lisi od komodit nebo bitcoinu

= Jak poznat, kdy jsou trhy drahé
= Co se stane, kdyz vstoupim na drahe akciové trhy.

= Vice v jinych kurzech

Cesta k financ¢ni nezavislosti



K l F ! p 0 nas Nové kalkulacky KFP

Podcast o financich, investicich, plan
Pro financni profesionaly.

#04 Urokové Sazby

KFP Podcast « By KFP « Dec 13

Fili na sazby. CNB vyrazné zvedla v poslednim

Jakym

#03 Marek Macura a KFP online...
Dalsi stu, kam js vali hosta. Tentokrat jim byl nas partner v
KFP o rek Macura.

n #02 Inflace...
> mflama i n bte

Blog Clenské sekce

v Anchor.

'] Share



K F P

ONLINE

Investicni Akademie 2022

27. 1. 2022 az 12. 5. 2022




K F P

ONLINE

Co bude obsahem

16 tydnu?

Financni planovani

27.1.2022 09:00-12:00

OPF, ETF, poplatky,
naklady

24.2.2022 09:00-12:00

=

Financni
matematika

3.2.2022.09:00-12:00

Jak spravneé
investovat do akcii

3.3.2022 09:00-12:00

Cesta k financ¢ni nezavislosti

Makroekonomie

10. 2. 2022 09:00-12:00

Metodiky, jak vybirat
OPF/ETF

10. 3. 2022 09:00-12:00

Cenné papiry

17. 2. 2021 09:00-12:00

Jednorazové a
pravidelné inv.,
meny

17. 3. 2022 09:00-12:00




Co dalsiho se dozvite K'F P

ONLINE

Penze, DPS, duchod, Alternativni
renta investice

24. 3. 2022 09:00-12:00 14. 4. 2022 09:00-12:00
31.3. 2022 09:00-12:00 7.4.2022 09:00-12:00

DEVEW Pojisteni

Pfipadové studie:
rozbor planu a
portfolii

Inv. nemovitosti a Portfolio pro

Hypoteéky, uvery nemovitostni fondy rentiéry
21.4.2022 09:00-12:00

28. 4. 2022 09:00-12:00 5. 5. 2022 09:00-12:00 12. 5. 2022 09-00-12:00
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Co ziskate na konci (budete-li chtit)? K F'P

®) ©

ONLINE

Zaverecna certifikace KFP Certifikace PFP

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Standardni cena Investi¢ni Akademie K'F'P

NLINE

Jednorazoveé 24 000 K¢ + DPH Q 5 plateb po 5 400 K¢ + DPH Q

Pokud chcete platit v korunach a jednorazové celou cenu kurzu. Vyhovuje vam vice si platbu rozlozit do 5 splatek? V momenié
Nejvyhodnéjsi varianta. objednavky zaplatite prvni platbu 5 400 K& + DPH a nasledné v
lednu, Unoru, bieznu a dubnu, vidy 5 400 + DPH.
Celkem zaplatite 27 000 K& + DPH.

KOUPIT

% %
Jednorazove 900 EUR + DPH 5 plateb po 200 EUR + DPH

Takeé pro platby v EUR je moZné platbu rozdélit. Pfi realizaci
objednavky zaplatite 200 EUR + DPH a nasledné v lednu, Gnoru,
bfeznu a dubny vZdy opét 200 EUR + DPH.

Celkem zaplatite 1 000 EUR + DPH.

Chcete platit v Eurech? VyuzZijie tuto moznost. Mame pro Vas
pripraven i eurovy ucet.

KOUPIT

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Cena pro Ucastniky webinare pouze dnes K'F ' P
- 10.000 Kc sleva = 14.000 K¢ + DPH

Jednorazové 14 000 K¢ + DPH < 5 plateb po 3 000 K¢ + DPH Q

Pokud chcete platit v korunach a jednorazové celou cenu kurzu. Vyhovuje vam vice si platbu rozlozit do 5 splatek? V momenté
Nejvyhodné&jsi varianta. objednavky zaplatite prvni platbu 3 000 K& + DPH a nasledné v
lednu, dinoru, bifeznu a dubnu, vidy 3 000 + DPH.
Celkem zaplatite 15 000 KE + DPH.

KOUPIT

% %
Jednorazové 550 EUR + DPH 5 plateb po 120 EUR + DPH

Takeé pro platby v EUR je mozné platbu rozdélit. Pfi realizaci
objednavky zaplatite 120 EUR + DPH a nasledné v lednu, Gnoru,
bfeznu a dubny vZdy opét 120 EUR + DPH.

Celkem zaplatite 600 EUR + DPH.

Chcete platit v Eurech? VyuZijte tuto moznost. Mame pro Vas
pfipraven i eurovy ucet.

KOUPIT

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Bonusy v cené Investi¢ni Akademie K'F'P

+ bonusy v cene 12 781 K¢ / 501 €

Aplikace "Kalkulakcy KFP" na 6 mesicl zdarma (Historie investic, Pravdépodobnost vynosu, Fin matika) e 2460 Kc /97 €
KalKUlAEka JaK STANOVITL POJISTNIE GASTKY ++-rrr-rrorssrseeeeressssteseeesssstssees 1811101818151 1188 81138188 RRR R R R 0 730KE /28 €
KAlKUIAGKA DIVEIZITIKAGCE POITFOIIA +r-r-srsrrerressssseesressssssss s sssss s ssts 2188818881588 8RR AR AR AR R R R 365Ké/ 14 €
KalKUIACKA STrUTUTOVANYCI PROUKLL -r+-++rsreerressstsseeses 211t 18181815011188 8882888888858 8RR R AR SRR R R 199 Ké /8 €
VidEOZAZNAM ROZUMBHTE TIRTIMI | -rrrrisssessereeerees s asss 22882888 AR R AR R s 770 ke /30 €
Vid@OZAZNAM ROZUMBJEE TPREIM I +--rrrtssreveerresissseessenssass s st 118818 1288885188888 88888 AR SRR ARt 2 A70Ke /97 €
Software Zjednoduseny finanéni plan KFP na 12 M@s ZAArma - s s 3600 K&/ 141 €
Konzulace k Vasemu 0sobnimu planu s 1eKtorem KFP s ssssss s s s s s s 2187 Ké /86 €
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K F P

ONLINE

Zpétna vazba

na webinare

KFP online:

cim je slovo véetsi,
tim vicekrat

se vyskytlo

v hodnoceni

(122 Udastniku)




Hodnoceni Investicni Akademie KFP 2020 K FP

ONLINE

1. Byla Investiéni Akademie pfinosna (bud' pro Vasi kazdodenni praxi nebo pro Vas osobné)?

@ a) Urcité ano

® b) Spise ano
c) Spise ne

® d) Uréité ne
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Hodnoceni Investicni Akademie KFP 2020 K FP

ONLINE

6. Doporucil/a byste kurz nékomu dalsimu?

@ a) Uréité ano

® b) Spide ano
c) Spise ne

® d) Uréité ne
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10. Zaznamenal/a jste jiz diky kurzu néjakeé zlepsené vysledky (zvyseni vytéznosti, jistéjsi
argumentace u klienta, zvy$ena spokojenost klientl atd.) ve Vasi poradenské praxi? >O

26 odpovédi

® 2) Vysledky jsem zaznamenal/a jiZ v
prubéhu kurzu a investice se mi uz
ZCELA vratila.

® b) Vysledky jsem zaznamenal/a jiZ v
prabé&hu kurzu a investice se mi jiz CA. ..

c) Vysledky jsem dosud nezaznamenal/
a.

@ d) Pochybuji, Ze se n&jaké vysledky
dostavi, investice do kurzu lituji.

@® =) NedokaZu posoudit.

Cesta k financ¢ni nezavislosti

K F P

ONLINE

CASTECNE vratila




Reference KF P

ONLINE

= Eva Kreuzmannova: ,, VFele doporucuji, absolvovala jsem viloni, stale se k
informacim vracim a vyuzivam na schizkach.

= Lubica Dudasova: ,,Vyborna vec, doporucujem. Absolvovala som A)rvé a mém vo
firme 4 ucastnikov Investicnej akademie - vSetkym to pomohlo v praci."

= Jana R.:,,Také jsem absolvovala IA v minulém roce a mohu jen doporucit :-)"
= Jiri: ,, Taky jen doporucuji IA, vyborny kurz!"

= Karel Benes: ,Délam v oboru 27 let a mohu vsem zacatecnikam urcité
doporu::ét kurz od téchto borcli z KFP. Prohlasuji, Zze nemam od nich zadnou
provizi ©"

= Michaela Tsima Jasny: “"Ja mam Investtcm akademii za sebou a byly to nejlépe
investované penize z mé strany."
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Reference z Investiéni Akademie 2020 K'F'P

ONLINE

KFP investicni akademie pro mé byla suverénné nejefektivnéjsim a nejprinosnéjsim vzdelanim v oblasti
investic. Vse bylo prakticky a prehledné vysvétleno. Informace z kurzu jsem ihned uspésne aplikoval do
praxe.

Miroslav Ruso

Partners Financial Services, a.s.

Z pohledu normalniho clovéeka "investora” je v tomto kurzu prakticky vse zasadni. Z pohledu financniho
poradce si osobne myslim, ze je to vynikajici zaklad pro jeho praci a dalsi stupen vzdélavani.

Pavel Sevéik

Sam sobé investorem 2
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Reference z Investi¢ni Akademie 2020 K'F'P

ONLINE

‘Nejvétsim prinosem pro mé byl komplexni pohled na cely trh - vyborné rozlozeni seminara - zabér na celé
klientské portfolio, ziskala jsem sSiroky prehled a moznost porovnani. Dale moznost vyuzivat archiv(zaznam
vsech webinard, studijni materialy) a nové nastroje pro poradenskou praxi - historicky vyvoj kurzu, kalkulacka

n

fin. matematiky, super plan v tuzce - jednoduchy;, rychly, logicky. Jednoznacnée

Martina Mydlarova

Tesila jsem se na kazdy ctvrtek, s ¢cim lektori z KFP prijdou, jak které téma uchopi a co noveho se dozvim.
Ctvrtky se pro mne staly doslova navykové. Dnes mi online setkani IA chybi ). Analyza, co se na finanénich
trzich udalo od pana Petra Syroveho byla skvéelou rozcvickou kazdeho seminare. Nesetkala jsem se s lépe
pripravenym, seminarem a to od obsahové stranky, po réetorickou, technickou az po socialni. Obsahoveé jsou
kurzy vyladené, koncentrované, narocné, ale v podani panu Petra Paviaska a Petra Syroveho vyznivaji s
nesmirnou lehkosti. Kurz je pro vsechny, kteri chtéji praci financniho poradce (a nejen pro né) vykonavat
zodpovédné, profesionalné a pracovat s aktualnimi trendy a mit informace v rezimu in time.

Jolana Seher

Fincentrum & Swiss Life Select as.
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K F P

Nase reference

Stovky referenci na nejriznéjgich webech KFP, napf.:

PripravnyKurzEFA.cz
PripravnyKurzEFP.cz
KucharkaOdbornychDovednosti.cz
JakVyucovatFinancniGramotnost.cz
KFPonline.cz

ale predevSim Vase osobni zkusenost z téchto webina¥rt ...
Najdéte si nekoho, kdo kurz o ktery mate zajem absolvoval a zeptejte se ...
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Garance KFP K F P

= zaruka vraceni ceny - vyzkousejte nasi kvalitu bez rizika.

V pripade, ze nebudete po prvnich trech webinarich spokojeni
a nebudete chtit v tréninku dale pokracovat,
vratime Vam 100 % zaplacené ceny.

Garance plati do pondéli (24.00 hod.) 14. 2. 2022
Petr Pavlasek, pp@kfp.cz, 00420 602 790 222
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Pro koho IA je/neni vhodna KFP

Pro koho IA NENi VHODNA Pro koho IA JE VHODNA

Uplni novac&cipdr tydnd/mésicd v poradenstvi 1 rok v oboru oz stfedné pokrodili
Velmizkuseni EFP a EFA poradci Poradci, kteri se chystaji do Pripravu EFA
EFA, ktefi si chtéji zopakov at/rozsitit zaklady

Manazefi, ktefi vzdélavajisvUjtym a hledajiinspiraci
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Investicni Akademie KFP

Zaciname 27. 1. 2022 od 9.00 do 12.00
kapitolou Financni planovani



