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Slysite nas? Vidite nds? Napiste. K'F'P
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Citaty na téma sliby K F P

= ,Sliby jsou lacinéjsi nez dary a maji vétsi cenu."
Anatole France francouzsky spisovatel 1844 - 1924

,Bud’'vzdy pravdivy, zvlaste vsak k ditéti. Spln vse, co mu slibis,

abys je nenaucil 1zi."
Talmud

,Co slibis, to spin! Lépe je, kdyz neslibujes, nez kdyz slibis a

nesplnis.™
Bible
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Nikdo Vam neda vice, nez Vam ja slibim K'F'P

TRENINK

= Dve porsche, puI m|I|ardy z kreditky, vila y Chuchli. Policie pise, jak
,burzovni génius" roztocCil penize investoru

VySi Skody se kauza zarazuje hned vedle nedavného

financniho kolapsu skupiny Arca Investments. V ném

flguru?g temer 19 miliard korun dluhu a dva tisice

veritelu a jde o nejvétsi Cesky krach od 90. let.

Velkou pozornost pak loni vyvolal i pfipad podvodnych burzovnich
obchodniku ze spolecnosti J.0. Investment, kteri také vylakali z lidi
miliardy, za néz si pak misto akcii kupovali ‘auta & nemovitosti.

Zdroj: Hospodarské noviny, 11. 9. 2021
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https://byznys.hn.cz/c1-66972660-reorganizaci-skupiny-arca-musi-ridit-veritele-ne-vlastnik-rika-sef-fondu-ifis-indra-kritizuje-i-spravce-loudu
https://www.policie.cz/clanek/posun-v-kauze-j-o-investment.aspx

Aktudlni vynosy kapitdlovych trhu K'F'P

Financéni trhy v cislech:

PX 1 295,2 -0,24% 6,09% 44,17%
DAX 15 645,6 -0,49% 14,05% 18,37%
D] STOXX 600 464,8 -0,61% 16,48% 25,30%
NASDAQ 15 030,6 -0,05% 16,62% 34,32%
S&P 500 4 453,3 0,23% 18,56% 30,93%
DJ INDU AVG 34 617,7 0,12% 13,11% 23,65%
CZK/EUR 25,33 0,04% 3,60% 5,69%
CZK/USD 21,43 -0,24% 0,19% 5,42%
USD/EUR 1,1817 -0,28% -3,27% -0,25%

Zdroj. Patria.cz, 15. 9. 2021
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Nevéite neredlnym vynosum

= Kalkulacky ukazuji, jaké vynosy byly v minulosti
= \VVySSi vynosy jsou vzdy spojeny s vyssim rizikem

=« Abyste se ke klientum mohli vracet, je potifeba spravné
nastavit ocekavani.
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Pro¢ jsme vyrobili kalkulagky
= Chtéli jsme nékteré veci

1. Pochopit

2. Vysvetlit

= VVyrobil jsem si kalkulaci
= Pak prisly dotazy: jak to dopadne, kdyz...
= Kalkulacka umoznuje: , Spoctete si sami"
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Vynos pfed zdan&nim Méfeno na americkych aklivech,
ktera obsahuji data pro dostatecné dlouhy
casovy horizont.

Zdroj hitpz/fresearch.stouisfed.org ! o >
Bloomberg Akcie vydelavaiji

10 % p.q.

Inflace
Zdroj: https://www.csobam.cz/portal/documents/10732/161118/investicni-citanka-riziko.pdf
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https://www.csobam.cz/portal/documents/10732/161118/investicni-citanka-riziko.pdf

Ve plati, ale... K'F

= Pozor na predpoklady:
= Dlouhodobé
=V pruméru
=V minulosti

= Nedelejme z povrchnich informaci Spatné zavéry
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,Zemékoule je kulatad" K F

= Pro nekteré zavery to plati:
= Da se obeplout
= Neni placka
= ToCi se kolem osy

= Ve vétsim detailu nam to uz nestaci:
= Na kouli nemé co délat hora Rip
= Na kouli neni ,z kopce™ a nemohou téct reky
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Historicka data K'F

= Zakladni zavéry = zakladni znalosti
= Detailnéjsi zavery = detailnéjsi znalosti
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Za rok je to loterie: -20 % az + 40 %

RENINK
Primérné roéni zhodnoceni ® Zéklad m
Rekord Hodnota majetku Celkovy zisk Prumérné zhodnoceni Kdy to nastalo
Minimum 37 570 K& -62 430 K& -62,4% srp 1931
Percentil 1% 60 425 K& -39 575 K& -39,6% kvé 1937
Asi Percentil 5% 78 540 K& 21 460 K& fij 1937
~otkdme Percentil 25% 99 675 Ké 325 Ké -0,3% led 1923
Pramér 112 025 Ké 12 025 K& 12,0% 24F 1966
Median 113 297 K& 13297 K& 13,3% lis 1971
Percentil 75% 124 973 Ké 24973 K& 25,0% bie 2017
Percentil 95% 142 778 Ké 42 778 Ké &vn 1982
Percentil 99% 159 259 K& 59 259 K@ 59,3% srp 1982
Maximum 239 310 K& 139 310 K& 139.3% 24F 1932

100 % akcie, 1 rok, nominalné, jednorazova investice 100 000 K¢
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Ani za 30 let to neni 10 %

Pramérné ro¢ni zhodnoceni (?

Minimum
Percentil 1%
Percentil 5%

Percentil 25%
Pramer
Median

Percentil 75%

Percentil 95%

Percentil 99%

Maximum

100 % akcie, 30 let, nominalné, jednorazova investice 100 000 K¢

Hodnota majetku

871 545 K¢
1041 601 K¢
1249 898 K¢
1719903 K¢
2 347 001 K&
2088 239 K¢
2930 839 Ke
4031 974 Ke
4907 357 K¢

5442 288 K¢

Cesta k financ¢ni nezavislosti

Celkovy zisk

771 545 K¢
941 601 K¢
1149 898 K¢
1619903 KE
2247 001 K&
1988 239 K¢
2830839 Ke
3931974Ke
4 807 357 K¢

5342 288 K&

Primeérné zhodnoceni

7,5%
8.1%
9,9%
11,1%
10,7%

11,9%

13,9%

14,3%

Kdy to nastalo

lis 1929
¢vn 1930
lis 1930
pro 1952
pro 1984
uno 1949
pro 1967
fij 1969
¢vn 1942

zar 1970



Za 5 let hrozi ztrata. A pofadna K F P

Pramérné roéni zhodnoceni zaad ([
Hodnota majetku Celkovy zisk Pramérné zhodnoceni Kdy to nastalo
Minimum 38 293 Ke -61 707 K& -17,5% lis 1929

Percentil 1% 48 335 K¢ @ 13,5% dve 1927
Percentil 5% 78311 Ké 21 689 K& -4,8% z4F 1928

Percentil 25% 130 621 K& 30621 Ké 55% fij 1970
Prdmér 175784 K& 75784 K& 11,9% éve 1955
Median 171 376 K& 71376 K& 11,4% kve 2011

Percentil 75% 213 859 K& 113 859 K¢ 16,4% srp 2010

Percentil 95% 287 280 Kc 187 280 K¢ 23,5% kvé 1925

Percentil 99% 365 828 K¢ 265 828 K¢ 29,6% fij 1982

Maximum 424 459 K¢ 324 459 K¢ 33,5% lis 1924

100 % akcie, 5 let, nominalné, jednorazova investice 100 000 K¢
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[ za 10 let na nule

Prumérné roc¢ni zhodnoceni (»

Minimum
Percentil 1%
Percentil 5%

Percentil 25%
Primeér
Median

Percentil 75%

Percentil 95%

Percentil 99%

Maximum

Hodnota majetku

65 354 K¢
77 287 K&
100 689 K¢
189 091 K¢
289 703 Ke
250 054 Ké
398 331 Ke
524109 K¢
582 464 K¢

674 189 K¢

Celkovy zisk

-34 646 K¢

22713 Ke

689 K¢

189 703 K&

150 054 K&

424109 K¢

482 464 K¢

574 189 K¢

Pramérné zhodnoceni Kdy to nastalo
-4,2% fij 1929
2.5% srp 1930

zar 1922
6,6% pro 1972
11,2% dub 1956
9,6% bfe 1959

JAN S

18,0% cvn 1942 4nGSObek
19,3% lis 1990
21,0% srp 1949

100 % akcie, 10 let, nominalné, jednorazova investice 100 000 K¢

Cesta k financ¢ni nezavislosti




Prehled vsSech horizontu

Horizont 1 rok

17 %

13 % 12% 12 %

9%
o 8%
6%

34 %

¥% g%

Horizont 10 let

24% 23

13 %

5%
0% 0%

1% 0% 0%
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Horizont 3 roky
23 %
17 % 17 %

9% 9% 7o
g 7%
a% 5% 8%

3%

Horizont 20 let

43 % 45 %

4% 8%
0% 0% 0% : 0% 0% 0%

Horizont 5 let

27 %
18 % 18 %
12%
7%
2% 2% 3% 4o
- e

9%

Horizont 30 let

73 %

27 %

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%




Akcie si poradily s inflaci (nad 15 let) K FP

Primérné roéni zhodnoceni zakad (D
Hodnota majetku Celkovy zisk Primérné zhodnoceni Kdy to nastalo

Minimum 72658 K& -27 342 Ke 2,1% fij 1967
Percentil 1% 82310Ke -17 690 K& -1,3% dub 1967
Percentil 5% -1 186 K& 0,1% cve 1969
Percentil 25% 164 844 K¢ 64 844 K¢ 3.4% dub 1959
Prdmeér 220798 K¢ 8,1% pro 1991
Median 271 842 Ke 171 842 Ke 6,9% led 1976
Percentil 75% 447 658 K& 347 658 K¢ 10,5% bfe 1981
Percentil 95% 601 694 K& 13,9% kvé 1950
Percentil 99% 798 307 K& 698 307 K¢ 14,9% €vn 1949
Maximum 873 562 K¢ 773 562 K¢ 15,5% zar 1984

100 % akcie, 15 let, realné, jednorazova investice 100 000 K¢
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Nejhorsi ztraty jsou po 2-10 letech

=Za 15 let to dopadlo dobre

= Ale mohli jsme si projit hlubokym propadem (-30 %)
= Po 2-5 letech ... propad akcii
= Po 6-10 letech ... nic moc akcie a vysoka inflace

= Pokus: jednorazova investice, menit horizonty (1-10 let)
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Zavery pro akcie K F P

|
TRENINK

»10 % (resp. 11 %) je prumér

= I dlouhodobd investice (30 let) se od pruméru odchyluje
= Maly rozdil ve vynosech (p.a.): 9 % resp. 13 %
= Znamena velky rozdil v majetku (1 mil. KC az 4 mil. K¢)

= Nejistota v objemu majetku je velka
= Pri investici na 1 rok, 5 let, 10 let, 30 let

= Presné cislo u budouci hodnoty nejde rici
= Nad 15 let porazely inflaci

Cesta k financ¢ni nezavislosti 21







Dluhopisy jsou rizikové i nominalné K'F'P

Primérné roéni zhodnoceni zadad (D
Hodnota majetku Celkovy zisk Prumérné zhodnoceni Kdy to nastalo
Minimum 86 414 K& -13 586 Ké -13,6% kvé 1979

Percentil 1% 91 628 K& 8372 Ké (ino 1994 ZTI’S'JTOZ
Percentil 5% 95 622 Ké 4378 K& lis 201 rust
Percentil 25% 101 463 K& 1 463 K& fij 1930 s0z€b

Pramér 105232 K& 5232 K& 5.2% led 1933

Median 103 882 K& 3882 K& 3.9% lis 1938
Percentil 75% 107 225 Ké 7 225 Ké stp 1920
Percentil 95% 117 939 K& 17 939 K& fij 1988
Percentil 99% 135 421 K& 35421 K& &vc 1985

Maximum 146 142 K& 46142 Ke pro 1981

100 % dluhopisy, 1 rok, nominalné, jednorazova investice 100 000 K¢
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3 a vice let: dluhopisy neprodélavaly K ' F'P

|
TRENINK

Primeérné roéni zhodnoceni zadad (D
Hodnota majetku Celkovy zisk Prameérné zhodnoceni Kdy to nastalo

Minimum 87 296 K¢ -12 704 K¢ -4,4% lis 1978
Percentil 1% 93 539 Ké -6 461 K& 2,2% dub 1978
Percentil 5% 100 054 K& 54 K& 0,0% pro 1966
Percentil 25% 106 454 K¢ 6 454 Ké 21% kvé 1953
Prdmér 116 617 K& 16617 K& 53% ¢ve 2008
Median 112 004 K& 12004 Ké 39% srp 1971
Percentil 75% 121 847 K¢ 21 847 K¢ 6,8% pro 1996
Percentil 95% 149 215 Ke 49 215Keé 14,3% led 1991
Percentil 99% 178 956 K& 78 956 K¢ 21,4% ¢vc 1984
Maximum 186 203 K¢ 86 203 K¢ 23,0% fij 1983

100 % dluhopisy, 3 roky, nominalné, jednorazova investice 100 000 K¢
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Dlouhodobym rizikem je inflace K F P

Primérné roéni zhodnoceni zakad (D
Hodnota majetku Celkovy zisk Prameérné zhodnoceni Kdy to nastalo
Minimum 53421 Ké -46 579 K¢ 31% lis 1961

Casto

Percentil 1% 58 799 K& -2,6% )
Percentil 5% 68 865 K& cvc 1964 ZTI’CITCI
Percentil 25% 88 048 K¢ ¢vn 1944

Primeér 163 680 K& 63 680 K& 2,5% lis 1926

Median 133376 Ke 33376 Ke kvé 1929
Percentil 75% 216 893 Ke 116 893 K& L : V
Percentil 95% 362 458 K& 262 458 K& 6,7% zar 1920 pro mérU
Percentil 99% 430 433 Ke 330 433 K& 7,6% ¢ve 1981 ') k

Maximum 489 832 K¢ 389 832 K¢ 8,3% pro 1981

100 % dluhopisy, 20 let, realné, jednorazova investice 100 000 K¢
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Riziko 30leté dluhopisové investice K'F'P

TRENINK

Suma vkladu Celkovy zisk Vysledna castka Vynos p.a. Typ vynosu

100 000 Ké 120 621 Ké 220 621 Ké 2,7 % Nominalni

Vyvoj hodnoty investic »

100 % dluhopisy, 30 let, nominalné, jednorazova investice 100 000 K¢
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Riziko 30leté dluhopisové investice K'F'P

TRENINK

Suma vkladu Celkovy zisk Vysledna c¢astka Vynos p.a. Typ vynosu

100 000 K¢ -38 665 K¢ 61 335 K¢ -1,6 % Realny

Vyvoj hodnoty investic (»
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Zavery pro dluhopisy K F

= Dluhopisy umi nominalné prodeélat
= Pokles 1-3 roky
= Pfi rUstu sazeb

= Jsou zdanlivé bezpecneé (nominalne)
= Pro dlouhodobé investice jsou rizikové (umi prohrat s inflaci)
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Penézni trh je bezpecny K'F'P

Priimérné roéni zhodnoceni zakad (D
Hodnota majetku Celkovy zisk Primérné zhodnoceni Kdy to nastalo
Minimum 100 024 K& 24 Ke 0,0% zar 2014

Percentil 1% 100 036 K& 36 K¢ led 2015 Kladﬂé
Percentil 5% 100 057 K¢ 57 K¢ cve 1940 Nnulg
Percentil 25% 100 938 K¢ 938 K¢ 0,9% uno 1954

Prameér 103 408 K& 3408 K¢ 3.4% ¢ve 1963

Median 103 098 K& 3098 K¢ 31% fij 1956
Percentil 75% 105052 Ke 5052 Ke 5,1% pro 1995
Percentil 95% 108 876 K¢ 8 876 Kc 8,9% kvé 1983
Percentil 99% 113 000 K& 13 000 Ké 13,0% srp 1981

Maximum 114 648 K¢ 14 648 K¢ 14,6% pro 1980

100 % penézni trh, 1 rok, nominalné, jednorazova investice 100 000 K¢
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Pfekond inflaci? Jak kdy K F'P

RENINK
Priimérné roéni zhodnoceni zakad (D
Hodnota majetku Celkovy zisk Primérné zhodnoceni Kdy to nastalo
Minimum 58 2B0 Ke -41 720 K& -5,3% bfe 1941
Percentil 1% 59926 KC -40 074 K¢ -5,0% pro 1938
Percentil 5% 65112 Ke -34 888 K& -4,2% lis 1937
Percentil 25% 92 225Ké -0,8% ¢vn 2003 C asto
Primeér 108 441 K¢ 8441 Ke uno 1964 ztrata
Median 109 931 K¢ 9931 Ke 1,0% lis 1995
Percentil 75% 121 202 KE 21202 Ke 1,9% led 1992
Percentil 95% 160 620 K& 60 620 K¢ 4,9% srp 1924
Percentil 99% 172 422 K& 72422 K¢ 5,6% uno 1923
Maximum 180 126 K¢ 80126 K¢ 6,1% srp 1920

100 % penézni trh, 10 rok, realné, jednorazova investice 100 000 K¢

Cesta k financ¢ni nezavislosti



Zavery pro penézni trh K F

=\Vynosy jsou pri nejhorsim , kladna nula"
= Casto jsou nizsi nez inflace
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Ne co bude, ale na co se pripravit

= Nesnazte se predpovedéet budoucnost

= Nekopirujte minulost:
= Dnes jsou sazby nizké jako v roce XY, proto musi nastat to same

= Inspirujte se minulosti a premyslejte ve scénarich:
= \V\ynosy byly od - do
= Jaka byla rizika (inflacni, poklesy)
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Nespoléhejte se na jeden scénar K F

= Realny klient (a poradce)

= Portfolio na 5 let, aby vydélalo nad inflaci

= Portfolio melo 20 % akcii, zbytek dluhopisy
= Ocekavany vynos 3 % nad inflaci

= Po 4 |letech oCekavany vynos cca 12 %

= Realita: po 4 letech ve ztrate -2 %

= Kde se stala chyba?
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V portfoliu za 10 let budete mit... K F

= Plany a financni matematika rikaji:
= Investice 100 000 K¢ do akcii
= Ocekavany vynos 10 %
= Za 10 let majetek 259 374 K¢
= Jaka bude realita?
= Uplné jina!
= 100 000 K¢ az 500 000 K¢ (nominalné)
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Hledejte ptiklady, inspiruijte se K F

=Jak vypada ,krize" na akciovych trzich
= Je na to moje portfolio pripravene?
= Co by to pro mé znamenalo?
= Zvladnu to emocne?

= Jake je riziko inflace
= Pro akcie, pro dluhopisy

= Co kdyz odlozim investice o 1 rok, 5 let, 10 let. O kolik mohu
prijit?
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K F

I
TRENINK

P

Jaka data pouzivame

Jsou pouzitelna i pro CR?




Data jsou z USA K'F

= Akcie - index S&P 500
= \/Cetnée dividend
= Bez poplatkd
= Mésicni data
= Dluhopisy — 10leté statni dluhopisy USA
= Penézni trh — 3meésicni urokoveé sazby
= Inflace - index spotrebitelskych cen USA
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Na co pozor K F

*\/ynosy jsou bez poplatku
= Poplatky snizuji vynos
= Odstrani se diky financni matematice
= NapF. prumérny vynos akcii 10 % (pred poplatky), cca 8 % s
poplatky
= Pouzivat pouze na srovnatelné trhy
= Akcie - velky rozvinuty trh. Ne emerging markets, ne CR
= Dluhopisy - statni dluhopisy, ne dluhopis NoName s.r.o.

= Rekordy se mohou prekonat. Neni zaruka, ze , horsi to byt
Ov W
nemuze
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Pouzitelnost v CR

= Akcioveé investice jsou svetoveé (podobné jako USA)

= Cizi ména (USD/CZK)
= Bud’ pouzivat zajisténe investice
= Nebo pocitat s tim, Ze mé&na muze pomoci / $kodit

= Dluhopisy, penézni trh, inflace

=V USA byly sazby (inflace) vysoko / nizko
= VV CR také (inflace 10 % nebo deflace, sazby 10 % nebo 0 %)
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Jak pouzit v praxi K F

= Udélejte si vlastni simulace

= Nerikejte, ze budete lepsi nez trh, pocitejte s tim, ze budete
stejni (nebo o neéco horsi)

= Vytisknéte klientovi konkrétni .pdf
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Stadi investovat 10 % z pFijmu? K F P

2  Paramet
2 ry ® X Zaklad Pravdépodobnost Porovnani Zisky
E Jednorazovy vklad
[
o
- OKe + Priamérné ro¢ni zhodnoceni (? Zaklad Detail
@
o Pravidelna meésicni investice
i
o
< - 3 000 K& +

N 4,6 % p.a.
Da nisticky 5
_ esimisticky _ 3 030 509 K&
Doba investice
- 7.6 % p.a.
—_ + . .
35 let e _ 5 885 635 K¢

Typ vynost
9.7 % p.a.

Optimisticky
ptimisticky 9 594 325 Ké

Realné -
4 000 000 K& & 000 000 K& 8000 000 K& 10 000 000 K&

— : VloZena castka & Zisk
Dalsi nastaveni
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Co Vas zajima pristeé? K F'P

|
TRENINK

= Jak klientUm prodat investice a téma renty?

= Nase tipy a doporudeni, jak klientum komunikovat téma renty
a financni nezavislosti.

= Co jesté Vas zajima na pristé na toto teéma?
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Jak klientim prodat

investice a tema renty?

Tésime se na dalsim
webinari 23. 9. 2021
v 8:30

www.KFPonline.cz



