Zaludnosti strukturovanych produktl

Mgr. Petr Syrovy, EFA, EFP
Ing. Petr Pavlasek, EFA, EFP



Slysite nas? Vidite nas? Napiste. K'F'P

ONLINE
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Finan&ni vtipy K FP

= ,Slysel jsem, ze jste investoval penize na burze? Byl jste byk
nebo medvéd?" "Ani jedno. Obycejny osel."

= Burza je zvlastni misto. Jeden prodava a druhy ve stejnou
dobu stejnou vec kupuje a oba si mysli, jak jsou chytri.

= Penize nejsou vsechno. Ale dokazou aspon priméet potomky,
aby se obcas zastavili.

» Heslo obchodniku s cennymi papiry: ,Kazdy ¢lovék je klient,
dokud neni uplné svorc."
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Obsah a cas webinare (9:00 - 10:30)

[~

G

Co na webinari zazni?

Aktuality ze svéta strukturovanych
produkti. Jak se dafi/nedafi nékterym
strukturovanym produktim soucasnosti.

Jak se konstruuji strukturované produkty a
jaké se od nich daji ¢ekat vynosy.

¢
Typické zaludnosti strukturovanych

produktu

Qg Jak si postavit vlastni "Zajistény fond".

Jak vyuzivame / nevyuzivame zajisténé
produkty v portfoliu a pro¢

K F P

ONLINE

Kdo Vas webinarem provede?

Q‘ -

Ing. Petr Pavlasek, EFA, EFP

Spoluzakladatel KFP trénink a KFP online. Zkuseny
lektor a propagator financniho planovani a financni
nezavislosti.

Mgr. Petr Syrovy, EFA, EFP

Analytik Fichtner s.r.0., lektor KFP a spoluzakladatel
KFP online. Autor kalkulacek, nastroji pro poradce,
stovek odbornych ¢lankt a nékolika knih o financnim
planovani a investicich.
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KFP trénink, s.r.o. K FP

=VIZE: ,Pomoci co nejvice lidem k financni
nezavislosti"

= 1) jsme specialisté

(Vzdélavame nejlepsich 20 % poradcu, ktefi se zamé&fuji na
komplexni planovani pro bonitni klienty)

. 2) jsme praktici (Co ucCime, to sami delame v praxi)

= 3) jsme orientovani na obchodni vysledky

(Nejlepsi poradci nasich kurzl zdesetindsobili investice
v poradenském mandatu)
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Hodnoceni tréninku KFP Ucastniky

(€im vétsi slovo, tim castéji se objevilo v zavérecném hodnoceni)
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Petr PAVLASEK

= Propagator financniho planovani

= Lektor a spoluzakladatel KFP trenink
a KFP online
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Petr SYROVY

= Lektor nejlepsich finanénich poradcu a

r v O

pankerd v CR a SR

= Financni a investicni analytik,
spoluzakladatel KFP online
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Aktuality

Jak se dafi strukturovanym produktum?




Ilv

Priklad vynosu - zajistény fond K F'P

Zoom YTD 1y 3y Vie od 06.11.2015 Do 30.10.2020 n Participace na HOJStU
kose svetovych akcii

11 = Ve vySi 100 %

= S neomezenym
maximalnim vynosem

o = Splatnost 7/2021

2016 2017 2018 2019 2020

Viz Fond CSOB Svétovy expres 4, Nejstarsi zajistény fond CSOB v CZK
https://www.csob.cz/portal/lide/investicni-produkty/podilove-fondy/zajistene-fondy/detail-fondu/-/isin/LU1244748338/8
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Priklad vynosu zajisténych fondu

=\ynosy od
+9 % do -1%

= Bez vstupniho
poplatku

= Doba investice
1 rok - 5 let

VSsechny zajisténé fondy CSOB v CZK
https://www.csob.cz/portal/lide/investicni-
produkty/podilove-fondy/zajistene-fondy/detail-
fondu/-/isin/LU1244748338/8
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Cesky nazev o

CSO0B Zbozi dlouhodobé spotieby 1
CSOB Svétové trhy 2

CSOB Piirodniho bohatstvi 1

CSOB Svétovy expres 7

CSOB Svétovy expres 6

CSOB Svét s bonusem napoji 1

CSOB Piirodniho bohatstvi 2

CSOB Patria expres 1

CSOB Svétovych firem s lookbackem 2
CSOB Finance 1

CSO0B Svétovych firem s lookbackem 1
CSOB Globalniho ristu 1

CSOB Svétovy expres 5

CSOB Svétovy expres 4

isIN " Ména ~ Hodnota

v v v
BE6308810272  CZK 30.
BE6306356955  CZK 106000  30.
LU2016138682  CZK 105700  30.
LU1580882071  CZK 105100  30.
LUI512742427  CZK 105100  30.
LU1796246137  CZK 104600  30.
LU2068166789  CZK 104000  30.
LU1431708533  CZK 104000  30.
BE6312530619  CZK 103900  30.
LU1940135822  CZK 103900  30.
BE6310265275  CZK 103700  30.
LU2003424020  CZK 102400  30.
LU1317707666  CZK 100700  30.
LU1244748338  CZK 0.
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PFiklad vynosa - strukturovany fond K'F ' P

ONLINE

Zoom YID 1y 3y 5y Vie Od 06.02.2015 Do 30.10.2020

= Ochrana ve vySi 90 %

o " Vynos az 90 %
(11,66 % p.a.)

°> = Participace na rustu
akcii 50 %

= Start 1/2015
%> = Splatnost 11/2020

2016 2017 2018 2019 2020

Viz CSOB velkych firem 1, Nejstarsi strukturovany fond CSOB v CZK
https://www.csob.cz/portal/lide/investicni-produkty/podilove-fondy/strukturovane-fondy/detail-fondu/-/isin/BE6272689876/7
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PFiklad vynosQ strukturovanych fondd K'F'P

ONLINE
s L, A A . A A A A LA
’ Cesky nazev o ISIN o Ména o Hodnota o Aktualiz. o 1 rok o Datum vzniku o
=\/ynosy od
(] CSOB Velkych firem 1 BE6272689876 CZK 8,8500 30.10. 2020 -494 % 06.02. 2015
+18 % do -16%
0 0
|_| CSOB Dobry start 1 BE6274498532 CZK 9,6700 30.10. 2020 6,12 % 06.03. 2015
B V4
- ho . .
ez VStu p n I O || CSOB Exclusive Airbag jumper+ 6 BE6275114872 CZK 9,3400 30.10. 2020 -331% 08.04.2015
p O p | a t ku I:'I CSOB Schody k tspéchu 1 BE6275587754 CZK 8,4200 30. 10. 2020 -1293 % 11.05.2015
I 1 (] CSOB Globdlni oziveni 1 BE6275415972 CZK 9,8500 30.10.2020 -1,10 % 11.05. 2015
= Doba investice ©
Cca 5 I et |:| CSOB Svétovy expres 3 BE6277276182 CZK 9,6100 30.10. 2020 -9,08 % 07.07.2015
(] CSOB Dobry start 2 BE6278798853 CZK 9,6500 30.10.2020 -14,07 % 07.09. 2015
(] CSOB Exkluzivni evropsky jumper 2 LU1254617860 CZK 11,8000 31.12.2019 19,92 % 07.12.2015
(] CSOB Globalni oZiveni 2 BE6281185478 CZK 9,9800 30.10.2020 -793 % 29.12.2015

VSechny strukturované fondy CSOB v CZK z roku 2015
https://www.csob.cz/portal/lide/investicni-produkty/podilove-fondy/zajistene-fondy/detail-fondu/-/isin/LU1244748338/8
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K'F'P

ONLINE

Jak se konstruuji
strukturované produkty

Jaké se od nich daji cekat vynosy




) . ) i L Viz Akademie
Prémiové vklady a zajistené tonay

Fond slibuje: dostanete vyplaceno 100 % vkladu + vynos,
pokud se bude trhu darit

Slozeni zajistéeného fondu nebo prémiového dluhopisu

140 Opce
120 M92nosf
VYyNosu

Bm Hodnota opce

@ Hodnota dluhopisu

Vyplaceni
100 % vkladu

98 % Pocatecni investice Kone€na hodnota investice
bezkupdnovy

dluhopis

1ezavislosti

Cel



® 0 v

Prémiové vklady a zajisténé fondy K'F'P

Slozeni zajistéeného fondu nebo prémiového dluhopisu

40
kol ]
cokoli
m Hodnota opce
60 @ Hodnota diuhopisu
40 ]
Jistota fondu =
20 jistota
0 dluhopisU
Pocatecni investice Konecna hodnota investice

Nizky vynos

dluhopisu — musim Hodne v

dluhopisu, mdlo v
opcich

investovat hodné
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Zajisténé produkty stoji na dluhopisech K'F'P

ONLINE

= Uvnitf produktu jsou dluhopisy + ,sdzka"

= \/ynosy zajisténych produktu jsou podobné jako vynosy
dluhopisu!

» NemuZeme &ekat zdzraky nebo , 0b&d zadarmo®"
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Jak zvysit vynosy ZaJIStGHYCh K E P
(strukturovanych) produktu

1. Ziskame vyssi vynosy z dluhopisové slozky
= Del$i doba splatnosti dluhopisu (trvani produktu)
= VVy$8&i riziko dluhopisu
2. Nebudeme garantovat vynosy
= Nebudeme garantovat 100 % vkladu (zajistene)
= Garance je nizsi nebo zadna
= VVySsi riziko = vysSi vynos
3. Vynos navysime opticky
= V\ybereme ,,sazky", které vypadaji hezky
= Nabidneme vyssSi vynos ,az", ale snizime sanci na dosazeni
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Jak je pochopit

Co a kde hledat?




Priklad: CSOB Farmacie a svét 1 K E P
(Investice do zdrave budoucnosti)

Proc investovat pravé sem

Svétova populace celi jedné ze zasadnich vyzev této dekady, pandemie prinesla razantni investi¢ni stimuly do zdravotnictvi a farmacie

s cilem ochrany obyvatel nasi planety. Pravé tyto dva sektory se budou podilet na zmirnéni dopadu spolecenského a spotfebniho chovani.
Fond CSOB Farmacie a svét 1 nabizi podil na ristu akciovych titul 30 vyznamnych spole¢nosti nejenom z farmaceutického primyslu.
(spolecnosti z oboru farmacie tvofi 39 % akciového ko3e). Podilejte se na zdravé budoucnosti nasi planety.

Pfi splatnosti fondu je vloZena investice chranéna pfi poklesu hodnoty ko3e akcii do 40 % (véetné) za podminek uvedenych dale.
Podil na rastu kose akcii ve vy3i go %.

Kos akcii je sloZzen z vyznamnych globalnich firem nejenom z farmaceutického primyslu, které se vyznacuji vysokou trzni kapitalizaci.

Do ceho investujete

Fond se zaméruje na akcie 30 svétovych firem. V kosi akcii jsou firmy jako:
Sanofi: patfi ke svétovym lidriim v oblasti poskytovani zdravotni péce. Svymi prodeji se fadi mezi predni farmaceutické spole¢nosti na svété.

Johnson & Johnson: holdingova spolecnost, ktera se jiZ vice nez 120 let vénuje zdravi lidi. Spolecnost se hlasi k socialni odpovédnosti,
jejich programy maji celosvétovy dosah.

Novartis: patfi mezi nejvétsi a nejuznavanéjsi farmaceutické firmy na svété, zaméstnava témér 100 ooo lidi a ma zastoupeni ve vice nez
140 zemich.

GlaxoSmithKline: jedna z nejvétsich farmaceutickych firem na svété zabyvajici se komplexnim vyzkumem, vyvojem a distribuci IéCiv.

Pred investici doporucujeme seznamit se s riziky a podminkami ochrany investice na strané 2 v sekci Co byste méli védét.
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Priklad: CSOB Farmacie a svét 1 KFP

Typ Strukturovany fond

ISIN LU2212172840

Upisovaci obdobi 3. 11. = 31. 12. 2020 do 12:00 (mizZe byt ukonceno
i dFive)

Vyporadani tpisu 1. 1. 2021

Minimalni investice 5 000 K¢

Ména

Ceska koruna (CZK)

Datum splatnosti

30. 10. 2026

Doba do splatnosti

5 let a témér 10 mésica

Moznosti vynosu

Neni omezen.
Participace ve vysi 9o % (procentni podil na ristu
hodnoty ko3e akcii).

Ochrana vlozené investice pri poklesu kose akcii
do 40 % (vcetné) pri splatnosti.

Viz Fond éSOB Farmacie a svet 1 PFi poklesu o vice nez 40 % neni zajisténa ochrana
https://www.csob.cz/portal/documents/10732/90193/LU2212172840-LETAK.pdf/ investice a investor nese pIné pokles kose akcii.
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https://www.csob.cz/portal/documents/10732/90193/LU2212172840-LETAK.pdf/

Kam investuje? KFP

CSOB Farmacie a svét 1

Fond se zaméruje na akcie 30 globélnich spolecnosti z celého svéta, predeviim oboru farmacie, které se vyznacuji dlouhodobou tradici a vysokou
trzni kapitalizaci.

Regionalni rozlozeni: Sektorové rozlozeni:
Napoje 2 %
Maloobchod 2 % Potraviny 2 % Fa rmOCie
Farmacie a biotechnologie 2 % Y Spotfebni zboZi 2 % ,,jen “ 399
Energeticky sektor 4 % _\
Asie a Pacifik 20 % x
- i[TelgleRilgagle
ramysl 5 % o 8 7
o . Evropa 51 % . Farmacie 39 % o °
Svétovd Energetika 5 % \

diverzifikace,

vice v Evropé »Stard

ekonomika*

Severni Amerika 29 %

Bankovnictvi a pojisfovnictvi 8 % ' '
Vice

Telekomunikace 29 % dividendov{/(:h
firem

https://www.csob.cz/portal/documents/10732/90193/LU2212172840-KOS. pdf/
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Jak se pocita kos akcii? KF'P

= Investice pres fond neni totozna jako nakup kose akcii.

= \VypocCet hodnoty kose probiha jinak, nez kdyz koupim sam
= Koupi sam = dostavam dividendy, zisk = cena na konci — na pocatku

= \ice v KIID: »

Hodnota koSe je stanovena podle prumémych kurzi za stanovené obdobi.
Vypocet vazené prumérné hodnoty mize ovlivnit vynos fondu pozitivnim, nebo
negativnim zpusobem a vylucuje, aby velké kolisani kurzu v ur€itych dnech

prili§ vyraznym zpusobem ovlivnilo navratnost fondu (vice informaci naleznete v
informacich o tomto podfondu v asti 2 prospektu).

= Dokonce jesté vice v prospektu
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Jak se pocita kos akcii? KF'P

ONLINE
= Viz prospekt (strana 260 ©)
» Podateéni hodnota = prumérnd cena akcie za 10 dni
» Kone¢nd hodnota = prumé&rna cena za 18 mésict
. [investyisém _ |Investujipiesfond
Dividendy Inkaisuji Nezapocitavaiji se
(bere se cena akcie na
burze)
Konecnd cena Platnd na konci obdobi Promér za 18 mésicU
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Vynosy na obrazku K F P

00
e}
®

= Pochopit zisky a ztraty
ze slovniho popisu je
slozité

o
(&)
o8

1. varianta

Zhodnoceni
pro klienta
N
®

= Obrazek: zisk / ztraty

2. varianta

. . : PN : :
. cl
Doba investice 5,83 RN N
7’ -2 e 1
'O ku Zhodnoceni kose akcii
-40 % 1
—-60 % 1
3. varianta
~80 %
Fond CSOB Farmacie a svét 1 oo x )

Tento graf se vztahuje ke splatnosti fondu.
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Ruzné konstrukce vynosu K F P

= Sledujeme zejména negativni scénare:
= Co ,nejhordiho® se muze stat?
= Jaky je nejvétsi pokles, co by muselo nastat?

’ Vs (o)
= Omezeni vynosu shora
= Je limit rdstu?

= Néco netypického uprostred
= Napr. Autocall - moznost ukonceni predcasne?
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Studujte vice, nez jste zvykli K F P

= Strukturovane produkty jsou slozitéjsi (nez napr. OPF)
= Pestra nabidka
= Kazdou chvili novinka nebo prekvapeni

= NeCist povrchné
= Nepredpokladat, jak to funguje - ovérte!
= Pfipravte se dopredu, at nejste prekvapeni!
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K'F'P

ONLINE

Typicke zaludnosti .
strukturovanych produktu

Co neni vidét na prvni (ani druhy) pohled




Zaludnosti = co necekame KFP

= Je chybou poradce (klienta), ze
= Neznd vlastnosti produktd
= Nevyhledal, nepochopil
= Spatné interpretoval
= Podcenil

= Produkt za nic nemuze:
= Informuje o nich
= ... ze poradce necte, nerozumi, neveénuje pozornost,...

= Necekane véci vedou k prekvapeni ®

Cesta k financni nezavislosti



Obsahuji kreditni riziko KFP

= Stoji na dluhopisech

= Dluhopis = kreditni riziko
= Bud' jeden emitent (certifikaty, strukturované dluhopisy)
= Portfolio dluhopisu (fond)

= Zajisteny produkt # garantovany
= Neni 100 % jistota, ze dostanete zpéet penize
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Produkty o riziku informuiji K F P

Méeli byste vedet

— PDCP DivDAX AUTOCALL negarantuje navratnost
investované ¢astky a investor muZe ztratit celou
investici, nebo jejf ¢ast.
— Drzitel PDCP DivDAX AUTOCALL nese kreditnf riziko
emitenta a rucitele.
— Celkovy vygnos je vyplacen jednorazové za skuteCnou
dobu trvanl PDCP DivDAX AUTOCALL k datu splatnosti Zdro j.'
nebo k datu automatického pfedCasného splacenl. https://cz.products.erstegroup.com/modules/res/FileDownload.php2file_type=&hash=3000eq

— Pokud k datu stanoveni zavére<né hodnoty indexu /ea8e86a28b1ce7186ea5a7265dea8c?f3d55526aba4sfcébbeeas7bb0&idfile=8971&stat=eb
klesne jeho hodnota DOd bariéru 60 % jeho poCéteCn[ 9.Cz%2FRetqil%2Fcs%2FFiles%2FBonds%2FDEOOOVP7SCR2%2FLetak&stath=c1973200b7c 938526

&time=1605854917&tool=BND

Zajisteni hodnoty vlozené investice nebo jeji casti (v pripadeé strukturovanych fondd) se vaze ke dni
splatnosti fondu (den odkoupeni podilt od investor( pri zaniku fondu) s tim, ze pokud nedojde ke
splnéni zavazk( protistran a vydavatell dluhopist drzenych v portfoliu fondu, vyplacena ¢astka muze
byt niZsi neZ hodnota vloZené investice nebo jeji zajisténé ¢asti. Podilovému fondu ani jeho
podilnikiim neni poskytovana zadna formalni zaruka.

Zdroj: https://www.csob.cz/portal/documents/10732/67318/upozorneni-pro-investory. pdf
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https://www.csob.cz/portal/documents/10732/67318/upozorneni-pro-investory.pdf
https://cz.products.erstegroup.com/modules/res/FileDownload.php?file_type=&hash=3000ea7ea8e86a28b1ce7186ea5a7265dea8c9f3d55526aba45fc6bbeea57bb0&idfile=8971&stat=ebg.cz%2FRetail%2Fcs%2FFiles%2FBonds%2FDE000VP7SCR2%2FLetak&stath=c1973200b7c938526&time=1605854917&tool=BND

Popularni témata, ale za zenitem KFP

= Produkty se vazi na aktivum, ktere ,je IN"
= Neco, co klienty zajima: ropa, pitna voda, zdravotnictvi,

technologie, zbrojni prumysl, banky ...
= Jasna, konkrétni a libiva myslenka pﬁ'\lilléd

= Co je popularni v novinach, byva drahé
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Nediverzifikuji (zpravidla) K F P

= Jsou postaveny na jedné myslence:
= Sektor (nejcastéji)
= Region
= Komodity (komodita)
= Nekolik akcii
= Jedna jedina akcie

= Vyjimecne diverzifikuji s
= Pres regiony a sektory diverzifikuje

= PFes ruzna aktiva
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Vynosy ,az" KFP

= Podilite se z 50 % na ruUstu indexu
= S moznosti dosazeni vynosu 40 %

= Az 40 %
=Za 5,75 roku |
= To je 5,87 % p.a. pred poplatkem ol
= Tedy 5,43 p.a. po poplatku
= Jen za urcitych podminek

s Vynos pFi splatnosti

Zhodnoceni indexu

Vice /méné

oravdépodobnych o

Viz: CSOB prirodniho bohatstvi
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Prichazime o dividendy K F P
= Podkladova aktiva (vétsinou) neobsahuji dividendy!

= Index byva bez zapocteni dividend

= KoS akcii se pocita z cen akcii

« Pfiklady dividend (viz n&$ piklad)
» Deutsche Telecom - 4,07 % zastoupenim

= GlaxoSmithKline — 5,29 %
= MS&AD Insurance Group Holdings - 4,88 %
= Swisscom - 4,59 %
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Pfichdzime o dividendy K F P
» Typicky (prumérny) rust akciovych trht v minulosti = 10 %.
= Sklada se z: 4@
= A) dividend
= B) rustu ceny akcie 0

= Ztrata dividend 3 - 5 % po dobu cca 5 let...

= Neplati tvrzeni: ,, Investice pres zajistény fond je stejna jako
pres otevreny podilovy, jen navic obsahuje zajisténi"
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Potfebujeme ochranu pfi prisvihu K'F'P

= Produkty s castecnou ochranou rikaji:
= Chranime pfi malém prudvihu (napf. pokles 20 %)
= Nechranime pri velkém problému (napr. pokles 50 %)

= Potrebujeme to naopak:
= Ochranu pro velkém poklesu, maly pokles nas neohrozi

» Nepojistujeme si dum jen pro $kody do 100 000 K¢, ale bez
kryti skody 2 mil. KC...

= UpIné neplati: ,Strukturované produkty (tohoto typu) jsou

meéneé rizikové nez prima investice-
Viz minule



O kolik mohou klesnout akcieza5let? K'F'P

ONLINE

=Tipnete si! (v chatu)
= Mame zajisteny fond. Podkladové aktivum = akcie

= Jaky je pesimisticky scenar poklesu akciového trhu za 5 let?
= Viz kalkulacka minule
= Ne Uplny rekord
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Pokles akciového trhu KFP

ONLINE
Zakladni statistiky
Primérné Kdv t tal
Hodnota majetku Celkovy zisk zhodnoceni y to hastaio
p.a. (napriklad)
Pesimistickd hodnota Y 78746 KE  -21 254 K& -4,7% brezen 27
Primémé hodnota Y 175824 K& 75824KE  10,6% brezen 11 »
|

Optimisticka hodnota 286 348 K¢ 186 348 K¢ 23,4% duben 50

Pesimisticka / Optimistickd hodnota pfedstavuje 5% percentil. Existuje tedy 5 % horsSich / lepsich vysledkd

Pesimisticka v
:":::“
Optimisticka

3
O fe %, 00 %o <o <o 0o S0
¢ %, . %, %, %, %, %, %,
¢ e ¢ ¢ e e e

Zdroj: kalkulacka KFP. Jednorazova investice na 5 let, nominalni hodnoty.
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RUznd aktiva = ruzna rizikovost K F'P

= Siroky index - napf. DJ EURO Stoxx 50
= Uzky index - sektor
= Jedna akcie - napriklad akcie ERSTE bank

= Nejhorsi akcie — nejhorsi ze 4 akcii

= Pozor na myslenku: ,Akcie nemuze klesnout o 50 %"
= Index jen vyjimecné
= Jedna akcie ,kazdou chvili®
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Akcie jsou rizikovéjsi nez index K F P

Titul - ERSTE BANK
17.11.2020 §:54
M Closing Price: 611,20

14500
14000
13500
13000
12500
12000

11500

11000

500

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Zdroj: Patria.cz
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Autocall - dfivéjsi vyplata zisku K F P

= Konstrukce certifikatu (5 let):

. Pokuglfb_ude na konci (5 let) index mezi 50 % a 100 % dostanete zpét svoji
investici

= Pokud bude na konci index pod 50 %, dostanete hodnotu indexu
= Pokud bude nad 100 % - dostanete zisk

= Autocall - penize muUzete dostat i dfive

= Pokud bude index nad pocatecni hodnotou za 1 rok, 2 roky, 3 roky,... dostanete
vynos 3 %, 6 %, 9%

= Moznost dostat zisk jiz za rok

= Priklady:
= Autocall Euro iSTOXX 70 EWDS5 6,8 2022
= Prémiovy dluhovy cenny papir DivDAX AUTOCALL
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Autocall: dobry vyvoj = maly zisk a K F P
hrajeme znovu

= Idealni scénar pro investora u produktu, kde je moznost
omezeného zisku a neomezené ztraty:

= Trhy rostou, jsou daleko od bariéery
= Mala Sance na prorazeni, velka sance na zisky, klidné spani...

= Autocall:
= vyVviji se to dobre
= vyplacime maly vynos (pred splatnosti)
= muzete si koupit dal§i produkt

= Podobné jako poker nebo marias ©
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Hodnotit komplexné!

» Nejen podle jednotlivych parametru:
= \/ynos ,az"
= Caste¢nd ochrana pfi poklesu 30 %, 40 %,...

= Jaka aktiva
= Jaka diverzifikace
= OCekavané vynosy...
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Zaludnosti, které jsme si Fekli K F P

= Kreditni riziko

=\ynosy "az" a vynosy ocekavaneé (skutecne) se lisi
= Neobsahuji dividendy

= Caste¢nd ochrana nefunguije na nejdilezit&jsi pripady
» Podkladové aktiva jsou ruzné rizikova
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Jak si postavit vlastni

’

Jak vyuzit myslenek zajisténych produktu

"Zajisteny fond"




Zajistény fond: vklad + akcie K F'P

= Zajistény produkt si mUZeme vytvofit sami

» MUzeme vytvofit produkt, kde
= za 5 let neprodéldme (pokud bude prusdvih na trhu)
= médme $anci na rust pfi rustu trhu

= \lytvoFime z bé&Znych produktu:
= Vklad (jisty, terminovany)
= Akciova investice

Zisky z vkladu

muzeme riskovat
na akciovém trhu
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Jistota" zisku za 5 let

= Investice 100 000 Kc:
= 75 % investovat do TV (75 000 KC¢)
= 25 % investovat do akcioveého fondu (25 000 K¢)
= Scénare vynosu pfi investici 100 000 K& na 5 let

_|Pesimisticky

Akciovad investice -7 500 K¢ +18 750 KC +46 500 KC
Terminovy vklad  +7 500 KC + 7 500 KC +7 500 KC V&R pesimisté
CELKEM 0 Kc + 26 250 KC + 54 000 KC

Neprodéldme
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Vyhody vlastni konstrukce K F P

= Podporuje myslenku diverzifikace a skladby portfolia
= Konzervativni investice zajistuji pfipadné ztraty dynamickych
= Néco muze klesat, néco jiného roste
= Nedivejme se na rizikovost akciove investice samostatneg, ale v
kontextu portfolia.
=Vidime ,jistotu™ za 5 let

=Jiny pohled, nez pri investici do smiseneho fondu 75 % : 25 %
= Méne to kolisa
= Je to konzervativnéjsi PFi nejhorsim
. budete na

svém
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Viz nade véty v Investi¢ni Akademii K'F'P

ONLINE

= Akcie do portfolia patri, jen je otazka kolik
= Akcie v portfoliu snizuji riziko
= Akcie jsou bezpecné
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K'F'P

O N

N E

Vyuzivame je v portfoliu?

Proc?




Zajisténi v nominalnich hodnotdch K'F'P

O N N E

= Zajistené fondy typicky na 5-6 let, inflace 2 % - 3 % p.a.
= Inflace spolkne cca 10 % - 18 %
= Riziko neni nominalni ztrata
= Rizikem je realna ztrata
= Zajisténi je
= EmocCné zajimavé
= Nepotfebujeme pro splnéni cild
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Nepotfebujeme &asteéné zajisténi K'F' P

O N N E

= Rizikem pro klienta je spise velky pokles (ktery je méné
casty). Napriklad 50 %

= Rizikem neni maly pokles (ale Castejsi). Napriklad 10 %.

= Pokles na trzich je prilezitost pro nakup. To u zajisténeho
fondu nejde (snadno)
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Chceme portfolio ze zakladnich K E P
ingredienci

= Chceme portfolio ze zakladnich investic (akcie + dluhopisy)
= Na této Urovni ridime riziko (vice / méne akcii)

= Radéji ridime akciovou slozku sami
= Diverzifikace - regionalng, sektorove

= Zajisténé investice: jedna myslenka, téma,...
= Akciové slozka je pruhledné&jsi:
= Pohyb na trzich = pohyb v portfoliu (1:1)
= Zajisténe fondy: trhy nahoru, fond ,kam chce"
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Zajisténé produkty nevyuzivdme K F P

= \Vystacime si bez nich
= Zvolili jsme si jinou cestu

= To ale neznamena, ze cesta, kterou jsme si nezvolili, je
Spatna.
= Nékdo aktivné resi sektorovou diverzifikaci

= Nékdo vyhledava podhodnoceni investice (sektory, regiony,
produkty)

= Nekdo je aktivnéjsi / pasivnejsi
= Nekdo voli konkréetni akcie, dluhopisy,...
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............................................................................................................................................................................................................ 730 Ké/27 €

......................................................................................................................................................... 365Ké/13€

.............................................................................................................................................................................................................................. 365Ké/13€

........................................................................................................................................................ 365Ké/13€

........................................................................................................................................................................................................................... 365KE/13€

Videoz4znam ROZUME e trRTIM | s wssrresreesseesseesseenseaneen SRR P P L e resssssssasssssssssssss 770 ké / 28 €
Vid@0ZAZNAM ROZUMEJEE TFRIEIM 11 2470KE/ 92 €
Software Zjednoduseny finanéni plan KFP Na 12 MES ZAAIM@ = wwsesreessessssssmsssesssssssss s 3600KE/ 133 €
Konzulace k Vasemu 0SODNIMU PIANU S IEKEOTEIM KI5 2187 K&/ 81 €

Studentska sekce obsahuje: video-zaznamy (16 x 3 hodiny) + prezentace lektort v PDF
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Komu kalkulaéky NEdoporué¢ujeme K'F'P

ONLINE

= Tém, kteri budou na online webinari ZDARMA 3. 12. 2020.
Tady predstavime Vanocni cenu za Investicni Akademii KFP online,
ktera zacina 7. 1. 2021.
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KFP Akademie - 16 webinaia x 3 hodiny K'F'P

ONLINE

Financni

matematika Makroekonomie Cenné papiry

Financni planovani

© | &

OPF, ETF, poplatky, Jak spravne Metodiky, jak vybirat Jedqorézgyé 8

pravidelné inv.,

naklady investovat do akcii OPF/ETF mény
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KEP Investi¢ni Akademie -7.ledna2021 K'F'P

®

Penze, DPS, diichod, Alternativni

Derivaty renta investice

Pojisteni

®)

e e Inv. nemovitosti a Portfolio pro
Hypotéky, tvéry nemovitostni fondy rentiéry

Pripadové studie:
rozbor plana a
portfolii
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Nas tip na skvélou knihu KF'P

ONLINE

= Jak ziskat/presvedcit druhou stranu (klienty,
JOUN WHITMORE

Vase kolegy v tymu, Vaseho sefa, Vase déti)

uUU(ﬂv'nNI o Vasi ,pravdé/nazoru/pristupu™?
= Vyuzijte kouCovani a koucovaci otazky
k tomu, aby si na to prisli samil

= Je to rozhodné ucinnéjsi, nez se snazit je
J,utlouct™ argumenty.

= Bestseller Koucovani uznavaného britskeho
poradce a jednoho z nejvyhledavanéjsich
evropskych koucu objasfiuje pfinos
kouCovani pro uvolnovani lidského potencialu
a zvysovani individualni vykonnosti.

Nakladatelstvi Management press
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PLAN MEHO ROZVOJE F P

JMENO: cueeeiieiiiiirirersnssnssssessesssssssnssesss DATUM TrENINKUS covvvviiinieenenennsens

Co chci zavést do své praxe? Jak konkrétné to udélam? Termin M

Zapiste si do planu rozvoje alespon jednu myslenku, ktera Vas
Zz probiranych témat nejvice oslovila a chcete ji uplatnit ve Vasi praxi
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Vase zpétna vazba KFP

© OB
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Drzime Vam palce pri studiu
strukturovanych produktu
pro Vase klienty

Petr Syrovy, Marek Macura a' Petr Pavlasek



