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Slysite nas? Vidite nas? Napiste. K'F'P

ONLINE
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GASBEROEN

Svétlo na konci tunelu bylo nahrazeno
15wattovou aspornou zarovkou.
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Vilfredo Pareto (1848 — 1923) KEFP

Effort Result
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Cim je dan Uspéch investice? K'FP

= Casovani 399

= \Vybér konkrétni investice 399

= Alokace aktiv 93 6 %
Casovani:

O
3,2%  vyber

konkrétnich
investic;
3,2%

Alokace
aktiv;
93,6%
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Obsah a &as webinafe (9:00 - 10:30) K'F'P

ONLINE

Co na webinafi zazni? Kdo Vas webinarem provede?

v, i
Ing. Petr Pavlasek, EFA, EFP
Spoluzakladatel KFP trénink a KFP online. Zkuseny
lektor a propagator financniho planovani a financni
nezavislosti.

G Proc strategicka alokace znamena 94%
uspechu investice.

P Co je klicovy faktor pro zvladani krizi.

ﬁ Mgr. Petr Syrovy, EFA, EFP
) Analytik Fichtner s.r.o0., lektor KFP a spoluzakladatel
portfolia do kazdého pocasi. \e KFP online. Autor kalkulagek, nastrojii pro poradce,
stovek odbornych ¢lankt a nékolika knih o financninr
planovani a investicich.

J* Jak postavit zaklad pro tvorbu investi¢niho

&4 proia kdy je penézni trh nebezpecny a akci
jsou bezpecné.

Predpokladame délku webinare 90 min.

Zalezet bude i na Vasich otazkach.
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KFP trénink, s.r.o. K FP

=VIZE: ,Pomoci co nejvice lidem k financni
nezavislosti"

= 1) jsme specialisté

(Vzdélavame nejlepsich 20 % poradcu, ktefi se zamé&fuji na
komplexni planovani pro bonitni klienty)

. 2) jsme praktici (Co ucCime, to sami delame v praxi)

= 3) jsme orientovani na obchodni vysledky

(Nejlepsi poradci nasich kurzl zdesetindsobili investice
v poradenském mandatu)
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Hodnoceni tréninku KFP Ucastniky

(€im vétsi slovo, tim castéji se objevilo v zavérecném hodnoceni)

makroekonomie e —

flnancnl skuélé Skoleni sousost

problematik Wmat‘?'ﬂ?aﬂ!‘mektor S sinich
hled= 3

uzit(

ektora’' PrOPOJENIZ:pO0 Sklientem®

praktické 5 DFODOCW ¢ investic dano
qt?o”epr'klad e SPFR

klienta prinos odbomné uceleny

informace
* pochopeni

ml()st

vysn(tkl1

argumenta
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Petr PAVLASEK

= Propagator financniho planovani

= lektor a spoluzakladatel KFP trénink
a KFP online
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Petr SYROVY

= Lektor nejlepsich finanénich poradcu a

r v O

pankerd v CR a SR

= Financni a investicni analytik,
spoluzakladatel KFP online
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Trhy jsou blizko historickych maxim K'F'P
cspe 34016 D o
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S&P500, Zdroj: Finance.Yahoo.com
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Trhy na maximu nebo na vrcholu K F P

140.78%
~GSPC 3140.98
125.00%

100.00%

75.00%

. v 50.00%
Internetovd Nemovifostni
bublina krize 25.00%
0.00%
25.00%
TR AT TR TR ‘ |-50.00%
00 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

S&P500, Zdroj: Finance.Yahoo.com
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Vrchol trhu pozname az zpétné K F P

= Nepozname, ze stojime na vrcholu, protoze nevime, co mame
pred sebou

= \Vrchol vidime az zpétne a pak jsme chytri ©
= Kdybychom odlozili investice
= Kdybychom pockali
= Kdo investoval od roku XY do ted...
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Maximum neznamend vrchol trhu K'F'P

125.00%

Maximum, ne / 100.00%

Vigeiale)

~GSPC 3140.98

75.00%

Maximum, ne
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31698
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S&P500, Zdroj: Finance.Yahoo.com
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K F P

ONLINE

Po vrcholech trhy casto dale rostou

= Trh nepada proto, ze dosahl vrcholu:

RoCni vynosy
akciového trhu
Pri Bez
dosazeni |ohledu na
rekordu cenu
% rustovych roku 80% 75%
Prdmérny vynos 8,8% 9,6%
Minimalni vynos -29,2% -47,9%
Maximalni vynos 28,1% 59,0%

= Jak se vedlo akciim rok po té, co se dostaly na historicka maxima
Index MSCI ACWI, mésicni data.
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Trhy jsou rizikove! K F P

1. Pro toho, kdo akcie ma - riziko je pokles
2. Pro toho, kdo akcie bude kupovat - rust
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Trhy jsou rizikove! K F P

= Cekat s ndkupem je také rizikové:
= Cena muze vyrust
= Uz nikdy se nemusi vratit zpéet
= Vlastnit akcie ,,neni rizikové™ © (pozor, v uvozovkach)

» Cena muze docasné poklesnout
= Ztraty se daji (daly) vzdy ,vysedét" - trpélivost, pfisel rust

= ProC? (Vysvetleni viz akademie)
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VYNos versus riziko K FP

= VSichni vime, ze:
= Akcie jsou vynosneéjsi, ale rizikovejsi
= Dluhopisy jsou bezpecnéjsi, ale méné vynosne
=V investicich si ma klient vybrat meazi:
= VVynosnejsi a rizikovejsi
= BezpecCnéjsi a meéne vynosné
= Ma podobné dilema, jako by se nas nekdo zeptal:

vV =« V7

,Chces auto lepsi, ale drazsi nebo horsi a levnéjsi?"
= Podle ceho se mame rozhodnout?
= Potrebujeme veédet, ,CO za CO"

Cesta k financni nezavislosti



Sletd investice: kterd je nejlepsi? K'F'P

Pesimisticka Y
il EREEC
Optimisticka - §
el FEREEC

= Penezni trh

B % 0000
C C
Pesimisticka Y
105 079 K¢
hodnota
- DthOpISY Kdo je vitézem?
Primérna hodnota 129 848 K¢
Optimisticka Y
hodnota 182 995 K¢
2,
00000

¢ v hox
_ P v +46 000
|
Akc I e Primérna hodnota _ 175 824 K¢ S
R _ 2030
Nominalni hodnota jednorazové

o P, e, a, e, a, e, investice 100 000 K& na 5 let
Zdroj: kalkulaCcka KFPonline

¢ < ¢ ¢ A
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Sleta investice: realnée

o [ - <
| Pe N éé N |’ trh Primé&rna hodnota _ 10.3:1_;84‘6 K¢
xR -~ <
04’5 <0 %, Y0 %, () %, So %, 20p % 72, % 17000 28, o
¢ ¢ ¢ Az o 6 O/Vc‘ 04’0‘ O/rcy
Peﬁgﬂféﬁké 82 099 K¢

Primérnd hodnota

= Dluhopisy

Optimisticka
hodnota

%
0,(6
Pesimisticka
hodnota
. / \kc I e Primérnad hodnota
Optimisticka Y
hodnota 268 894 K¢
S0,
%,
0"’0“ 04,0_

Cesta k financni nezavislosti

Realna hodnota jednorazové
investice 100 000 K¢ na 5 let
Zdroj: kalkulaCcka KFPonline




Jaké portfolio hledame

Co je riziko?




Jakeé jsou pozadavky na portfolio?

v 7’7 1 4

= \/ySSi vynos nebo nizsi riziko? Zhavé investidn tipy:
. v . . .Kde se da vydélate*
= Co je vlastne riziko?

= Hodnota na konci (nedopadne to Spatné)
= Nominalné
= Redlné

= Nebude to moc kolisat

Napr. zajisténé fondy

Nelikvidni produkty,
i v kolisdni neni vidéet
= Chceme, abychom dopadli dobre

=V prumérném scénafi (trhum se dafi normalné)
=\ tézkém scénari (trhy maji tézké obdobi)
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Chceme portfolio, které odpovida planu! K'F'P

ONLINE

= Dovede nas Kk cili
= Nejbezpecnéjsi moznou cestou

Bez pldnu ani ranu ©

= Proto hledame portfolio, které:

= Pocita i s inflaci (inflace je rizikem), potrebujeme realné zhodnoceni
= Dava dobreé vysledky v tézkych scénarich
Napf. ,dopadlo dobfe v 95 % pfipadu"
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Portfolio na 1 rok K FP
Pesim sticks _ 94 920 K&
u Penéénll trh Primérna hodnota

Optimisticka
hodnota

Nejvhodnéjsi investice

Pesimisticka
hodnota

- D I u h O p i Sy Primérnd hodnota

Optimisticka
hodnota

Prilis rizikove, funguje
Pesimisticka
hodnota

hodnota Realna hodnota jednorazove

PR <0 70 ) S 20, %2 %95 26 investice 100 000 K¢ na 1 rok
¢ 0 o 12 12
%, "%, % % %, %, %, %, . v .
A Ao Ao Ao ZdFO].' kalkulacka KFPonline

Cesta k financni nezavislosti

jen nékdy

= Akcie

S



Portfolio na 30 let

Pesimisticka

K F P

ONLINE

sl ROIE
A . ~ Prilis rizikové
- Penézni trh oo I - ¢
Optimisticka §
0 > Z Z 2
ke 0000 % %, S0 % % %,
A A U U
Pesimisticka - 67 642 K&
hodnota SO OO ’
0 DthOpISY Prilis rizikove
Optimisticka - §
hodnota 472 069 K¢
9] Z, 2 N/ ¥, Ry
s 0 0 0 0 0
¢ ? %, 2 %, 2 %, ? %, ? 90,
iy U U U S
Pesimistickd hodnota - 379 798 K¢
= Akcie Nejvhodné&jsi investice
Prdmérna hodnota _ 844 627 K¢

Optimisticka hodnota

Cesta k financni nezavislosti
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7 J J e
0000 ?000 "000 5000
& (%) ) 7] ) (7% ) Q%

o

509 071 K¢&

Realna hodnota jednorazové
investice 100 000 K¢ na 30 let
Zdroj: kalkulaCcka KFPonline
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Dluhopisy i na 30 letech prodélaly K'F'P

ONLINE

Vyvoj hodnoty investice

1 400 000
1200 000
1 000 000
800 000
600 000
400 000
200000
0

-200 000
-400 000
-600 000

VY D D> A
FFEF 8

DO D DO P> HO®E A DO QA A A O AN A O
© o  © G AY A A" A A
VioZeno celkem e====Hodnota investovanych prostfedkl e Zisk

Realna hodnota jednorazové investice 1 000 000 K¢ na 30 let, 100 % dluhopisy
Zdroj: kalkulaCcka KFPonline
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Nominalni vynosy byly o.k. K F P

Vyvoj hodnoty investice
3 000 000

2 500 000
2 000 000
1 500 000
1 000 000

500 000

0

VD

+f,§> SR SH P

O A DX @ QO A A A O A DS

VioZeno celkem ===m=Hodnota investovanych prostiedkl — e Zisk

Nominalni hodnota jednorazové investice 1 000 000 K¢ na 30 let, 100 % dluhopisy
Zdroj: kalkulaCcka KFPonline
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N =« V7

Nejbezpecnéjsi portfoliona 10let K'F'P

Pesimistickd hodnota portfolia pri investici 10 let

83 000 K¢

82 000 K¢ Vhodné portfolio 20 %
81 000 K& - 60 % akcii

80 000 K¢

79 000 K¢

78 000 K¢

77 000 K¢

76 000 K¢ I Samotné akcie
75 000 K& (i dluhopisy) davaiji
24,000 K& horsi vysledky
73000 K¢

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Realna hodnota investice 100 000 K¢

Podil akciové slozky (zbytek dluhopisy)

Zdroj: kalkulacka KFPonline
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N =« V7

Nejbezpecnéjsi portfolio na 5 let K F P

Pesimisticka hodnota portfolia pfi investici 5 let

88 000 K¢

86 000 K¢ zgc;jnlelop;r’rfsh.g
84 000 K¢ 6 - 6 akcli
82 000 K¢
80 000 K&
78000 K¢
76 000 K¢
74000 K¢ , .
. Samotne akcie
72 000 K¢ : : .
. (i dluhopisy) davaiji
70000 K¢ o
. horsi vysledky
68 000 K¢
66 000 K¢

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Podil akcioveé slozky (zbytek dluhopisy)

Realna hodnota investice 100 000 K¢

Zdroj: kalkulacka KFPonline
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Nejbezpecnejsi portfolia K F P

= (pri vyse zminénych podminkach)
= Kratkodobé investice (1-3 roky): penéezni trh (dluhopisy)

= Stfednédobé investice (3-15 let): kombinace akcii a dluhopisu
= DelSi doba = vice akcii

= Dlouhodobé investice (nad 15 let): prevladaji akcie (az 100 %)
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Pozor na emoce

Je potreba vydrzet cely horizont




Jsou akcie na 30 let nejbezpecnéjsi? K'F'P

ONLINE

= Teoreticky ano
= Pro Sipkovou RGZenku ano

= Pokud méfime riziko zpusobem:
= Start - cil
= Bez emoci
= Bez vlivu investora
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Co nas na cesté ceka K'FP

Jak se poucit z historie a na co se pripravit v budoucnosti

VysSe zisku/ztraty v pesimistickém scénari

1 400 000 K¢
1 200 000 K¢
1 000 000 K¢
800 000 K¢ - A
600 000 K¢ _ %__;;:..%'* | {_-::___f‘.“ |
S ‘“‘?‘ o~

400 000 ke " 3 192 877 K& 0"

v o
200 000 K¢& 2 . S

0 KC
-200 000 K¢& -21 422 K¢ -21 963 K¢ -21 254 K¢
1 3 5 20
Investi¢ni horizont Ztratu 20 000 K& vidim
za 1 rok, 3roky, 5 let...

Investice 100 000 K¢ na 30 let, nominalni vynosy, 100 % akcie, pesimisticky scénar (5% percentil)
Zdroj: kalkulacka KFPonline

1 161 096 K¢

MOZe byt i hOF

Cesta k financni nezavislosti



Dluhopisova slozka tlumi propady K'F'P

ONLINE

Jak se poucit z historie a na co se pripravit v budoucnosti

Vyse zisku/ztraty v pesimistickém scénari

300 000 K& 756 426 KC
700 000 K&

600 000 K&

500 000 K& . .

400 000 K¢ S5

300 000 K& o o 195 894 K&

200 000 K¢ -.l-_:-h' _‘,':_. ..I._::." -
. »
100 000 Ke + 22057 K -

-100 000 K¢ -12 969 K¢ -10 680 K¢ -6 612 K¢

1 3 5 a 20
Investicni horizont

30

Propady nejsou tak hluboké

Investice 100 000 K¢ na 30 let, nominalni vynosy, 70 % akcie, pesimisticky scénar (5%percentil)
Zdroj: kalkulacka KFPonline
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Morningstar - cil (studia) K F P

Strategicka alokace portfolia

1 rok 2azi3 4375 6ai7 8a79 10a711 12a713 14az15 16a720 21az25 26az30 nad30
Investicni horizont v letech

j / W Akci B Dluhopi ® Hot t
Zdroj: Morningstar cle uhopisy otovos
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Morningstar — cil (studia)

Horizont |Akcie Dluhopisy|Hotovost
1 rok 8% 51% 41%
2az3 12% 71% 17%
4az5 27% 64% 9%
6az7 35% 57% 8%
8az9 46% 49% 5%
10az 11 56% 42% 2%
12 az 13 65% 33% 2%
14 az 15 72% 26% 2%
16 az 20 83% 15% 2%
21az 25 89% 9% 2%
26 az 30 91% 7% 2%
nad 30 93% 7% 0%

Zdroj: Morningstar
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K F P

ONLINE

Morningstar

Morningstar® Lifetime Allocation Indexes
Moderate Summary Allocations

Dats as of June 2018,

Target Retirement Year: 2060 2055 2050 2045 2040 2035 2030 2025 2020 2015 2010 2005 2000 income

Stocks % 90.07 89.98 89.61 817.97 83.00 7411 63.20 53.32 46.11 40.79 36.78 34.20 33.56 33.56
S. § 51.84 52.86 53.72 53.81 5182 4727 41.20 35.52 31.36 28.29 25.99 2458 24722 24722
US. % 38.22 3712 35.89 3417 31.18 26.84 2200 17.80 1475 1250 10.79 9.61 9.34 9.34
Momingstar Large Value 10.98 11.40 11.79 12.00 11.72 10.80 948 8.22 731 6.65 6.17 591 5.84 5.84
Merningstar Large Core 8.93 9.27 9.59 9.76 953 8.79 7 6.69 5.95 541 5.02 4381 475 475
Momingstar Large Growth 6.36 6.60 6.83 6.95 6.79 6.25 549 476 4723 3.85 357 342 3.38 3.38
Mormingstar Mid Value 47 439 5.05 5.14 5.02 463 406 352 3.13 285 265 253 250 250
Mermingstar Mid Core 3.83 3.97 4 418 409 3.77 3.31 287 255 232 2.15 2.06 204 204
Mormingstar Mid Growth 272 283 293 298 291 268 235 204 1.81 1.65 153 147 145 145
Momingstar Small Value 415 404 3.90 3.N 3.37 288 233 1.86 1.51 1.25 1.04 0.89 0.86 0.86
Mormingstar Small Core 3.60 3.51 3.39 3.22 293 250 203 161 1.31 1.08 0.91 0.78 0.75 0.75
Momingstar Small Growth 3.16 3.08 298 283 257 220 1.78 1.42 1.15 095 0.80 0.68 0.66 0.66
Mormingstar US REIT 3.40 3.28 3.15 3.03 290 278 265 253 240 228 2.15 203 2.00 2.00
Mormingstar Dev Mkts ex-US 26.61 26.22 25.72 2484 2298 20.06 16.67 13.67 1148 9.85 8.62 1.77 7.58 758
Momingstar Emerging Mkts 11.61 10.0 10.17 9.33 8.19 6.78 5.33 413 327 264 217 1.84 1.77 1.77

Zdroj: Morningstar
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Nobelova nadace K'FP

Allocation of capital exposures

%

100 e S e S —
' Convertibles
80 ™ - o - - - Hedge funds
B Real estate
60
B Fixed income
investments— Others
40 . .
B Fixed income
-0 investments — Sweden
W Equities — Others
0 B Equities — Sweden

2015 2016 2017 2018 2019

Cesta k financni nezavislosti






K'FP

Tipy pro alokaci portfolia
= UrCete si, co je pro Vase klienty riziko
(a co neni riziko)

= Najdete pro né vhodné portfolio

= Pfipravte je na to, co je muze potkat
= Jak velké propady

= Po 1 roce, po 3 letech,... Pﬁg{gﬁfﬁyﬂg

Pripravte vhodné
reseni
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KFP Akademie — 16 webinaru x 3
hodiny

Financni

matematika Makroekonomie Cenné papiry

Financni planovani

OPF, ETF, poplatky, Jak spravné Metodiky, jak vybirat Jednorazoveé a

naklady investovat do akcii OPF/ETF pravigtzln;;a inv.,
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KFP Akademie - leden 2021

©

Penze, DPS, diichod, Alternativni

Derivaty renta investice

Pojisteni

Pripadové studie:
rozbor plana a
portfolii

e e Inv. nemovitosti a Portfolio pro
Hypotéky, tvéry nemovitostni fondy rentiéry
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Bonusy v cené 12.677 K¢ KFP

Kalkulaéka Pravdépodobnost historicky’ch vy'nosﬁ e R 5 0 O S S SE AN SEe AN NEE NN SEe AN ReR R R RRRES 730 Ké / 27 €

alkulaéka Jak StanOVit pojistne' éa'stky ..................................................................................................................................................................................................... 730 Ké / 27 €

Kalkulacka Odklad spla'tek HO ......................................................................................................................................................... 365 K¢ /13 €
KalKulacka FINANCNT MAt@IATi@ e 365 Ké/ 13 €
Kalkulacka Vy'nosnost T8NV =0 £ [ LT LT T T e e L e P PP PP L PP PP PP PP PR PP PPPEPPEPPPEPPPREPPRD 365 K¢ /13 €
Kalkulacka Diverzifikace porthIia ........................................................................................................................................................................................................................... 365 Ké/ 13 €
Videozaznam Rozuméjte trhﬁm T P e PP P PP PP PP PP P PP PP PP PRPPPEPPPRPS 770 k¢ / 28 €
Videozaznam Rozuméjte trhﬂm [ oreeeesseeeemm e 2 470 K¢ /92 €
Software Zjednoduéeny’ financni p|a’n KFP na 12 mes zdarma === = s s naa 3600 Ké/ 133 €
Konzulace k Vasemu osobnimu pla’nu S |@KIOT@I KPP - 2187 Ké/ 81 €

Studentska sekce obsahuje: video-zaznamy (16 x 3 hodiny) + prezentace lektort v PDF
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Vilfredo Pareto (1848 — 1923) KEFP

Effort Result

@ /mportant  @Nof tmporfant




K F P

Pravidlo 80/20 uvadi, Zze existuje vnitrné dana nerovnovaha mezi pricinami a vysledky,
vstupy a vystupy, U S|I|m a odménou - 80 procent vystupl je vysledkem 20 procent vstupd

i . a 80 procent vysledkl vznika z 20 procent pficin. V podnlkanl byla platnost praV|dIa 80/20
lll(-h('u.(l K()(-h le potvrzena na mnoha prikladech - 20 procent vyrobkd, které organizace vyrabi, ji
prinasi 80 procent zisku, 20 procent zakaznikd vytvari 80 procent trzeb organizace a 20
procent vyrobky a zakaznlku také obvykle vytvari 80 procent jejiho zisku.

Pravidlo 80/20 je prvni knihou, ktera ukazuje, jak praV|dIo systematicky pouzivat nejen v
praci, ale i v osobnim Zivot&. Na Siroké 3kale pfikladd z byznysu, osobniho, spolecenskeho
i politického zZivota ukazuje, Jak svet opravdu funQUJe 20 procent recidivistd ma na
svédomi 80 procent trestnych &ind, 20 procent Fidi¢h zplsobuje 80 procent dopravnich
nehod a 20 procent téch, kteri uzavFou snatek, se podili na 80 procentech rozvodové
statistiky.

Uméni dosahnout

co nejlepsich vysledkd
S cO nejmensim

usilim

Pravidlo 80/20 je tedy klicem k tomu, jak kontrolovat a usmernovat SVUJ zivot. Pokud se
dokazeme soustredit na nékolik neJmocneJS|ch a nejdulezit&jsich sil v nas a kolem nas,
mdZeme obratit své Usili spravnym smérem a znasobit svou efektivnost. Vétsina toho, co
déldame, nds mnohdy ani nezajima, a vysledny efekt naseho konani je také Casto mizivy'/.
Ale pokud se soustifedime na to podstatné, mdZeme kontrolovat udalosti ve svém Zivoté, a
nedopustit, aby udalosti kontrolovaly nas. Pravidlo 80/20 je jednou z nejuspésnéjsich,
nejvlivnéjsich a nejprovokativnéjsich knih o byznysu a fizeni osobniho zivota poslednich
deseti let. Ne nepravem je dnes tato kniha povazovana za klasické dilo svétové literatury.
Nové, aktualizované vydani obsahuje oproti predchozimu vydani ¢asti pojednavajici o jin a
jang pravidla 80/20, udrzitelnosti svétového rozvoje a povinnosti kazdého z nas podilet se
na odpovédnosti za svétové bohatstvi a pokrok spolecnosti, které vyznam a pochopeni
pravidla 80/20 povznaseji na kvalitativhé vyssi Uroven.
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Co chci zavést do své praxe? Jak konkrétné to udélam? Termin M

Zapiste si do planu rozvoje alespon jednu myslenku, ktera Vas
Zz probiranych témat nejvice oslovila a chcete ji uplatnit ve Vasi praxi
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Spravnou strategickou
alokaci pro portfolia do
kazdého pocasi preji

Petr Syrovy a Petr Pavlasek



